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Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i veesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
felger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystem
et eller ej.

Produktnavn: “Alfa Mellem risiko”

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode)
549300XV3812QGUFUZ14

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige

investeringer med et miljgmal:
%

i pkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige

investeringer med et socialt mal:
%

de M/S-karakteristika, men foretog
sceredygtige investeringer

Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og

selv om det ikke havde en baeredygtig
investering som mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringerpa %

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal



Baredygtighedsindi
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

/AN
amr_

uEs
¥

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

AkademikerPensions finansielle produkt (herefter "produktet”) fremmede en raekke
miljgmaessige og sociale hensyn, som beskrevet nedenfor samt i en raekke supplerende
publikationer. Der blev arbejdet positivt imod de opstillede mal for reduktion af
finansierede drivhusgasudledninger (CO.e) samt mal for andelen af klimarettede
("grgnne”) investeringer (se senere).

Ud fra et forsigtighedsprincip har vi valgt ikke at opstille et minimumsmal for baeredygtige
investeringer for vores finansielle produkter, fordi baeredygtighed er en meget vidtgaende
miljganprisning, som er meget vanskelig at dokumentere, da hele livscyklussen for en
virksomheds produkter bgr vurderes. Af samme arsag frarader Forbrugerombudsmanden
direkte, at produkter markedsfgres som "bzeredygtige”.

Laes mere om vores arbejde med ansvarlighed pa akademikerpension.dk/ansvarlighed

AkademikerPensions generelle investeringsrestriktioner (”eksklusionslisten”) blev
implementeret i produktet i perioden. Den geeldende version af eksklusionslisten kan tilgas
her: https://akademikerpension.dk/ansvarlighed/frasalg-og-eksklusion/

Miljgmaessige karakteristika

Produktet bidrog til at understgtte den globale klimaaftale, Paris-aftalen, om maksimalt 1,5
graders global opvarmning ved en gget allokering af kapital til klimarettede investeringer,
som f.eks. vedvarende energi fra sol- og vind, og gennem en aktiv indsats for at pavirke de
selskaber, vi investerer i.

AkademikerPensions allokering til klimarettede investeringer, sa som vedvarende energi,
skal gges til mindst 22,5% i 2030 af AkademikerPensions samlede aktiver. | perioden (2025)
blev belgbet gget af de samlede investeringer til 16,8%. Disse mal er sat for hele
pensionskassen og er derfor ikke specifikke for det enkelte produkt, hvor allokering til
klimarettede investeringer vil variere grundet forskellige aktivallokeringer i livscyklus-
produkter afhaengigt af antal ar til pension.


https://akademikerpension.dk/ansvarlighed/vi-vil-vaere-danmarks-mest-ansvarlige-pensionskasse/klimarisici/
https://akademikerpension.dk/ansvarlighed/frasalg-og-eksklusion/

For profilen mellem risiko med 15 ar eller mere til pension, som er vores mest hyppige
profil, udg@r de klimarettede investeringer ultimo 2025 13,73 % af produktet. For de
andre profiler ligger allokering til klimarelaterede investeringer i intervallet 12,78-
19,06 % af produktet afhaengig af antal ar til pension. Hvor intet andet er angivet, er
det aktivfordelingen i aldersprofilen 15 ar til pension, som er anvendt i den periodiske
rapportering.

Det enkelte pensionsmedlem kan vaelge at allokere 10% yderligere investeringer i
klimarettede og “grgnne” aktiver via tilvalget ”Grgnt Boost”. Safremt medlemmet har
valgt de ekstra 10% af grenne investeringer, vil andelen af de klimarettede "grgnne”
investeringer veere tilsvarende hgjere.

Sociale karakteristika og god selskabsledelse

Igennem investeringsrestriktioner, aktivt ejerskab, internationalt samarbejde med
ligesindede investorer samt brug af aktionaerforslag pa selskabers generalforsamlinger
bidrog produktet til at fremme hensyn til grundlaeggende menneskerettigheder og
arbejdstagerrettigheders beskyttelse og respekt, samt at sikre at finansiering, sa vidt
muligt, ikke blev kanaliseret til stater og selskaber der blev vurderet at overtraede disse
systematisk. Ligeledes sggte produktet at fremme god selskabsledelse, transparens og
ansvarlig skattepraksis.

Til at vurdere om en investering fremmede sociale karakteristika, blev anvendt en raekke
internationale normer, herunder szrligt FN’s Global Compact Principper, OECD’s Retningslinjer
for Multinationale Virksomheder og FN’s Vejledende Principper for Menneskerettigheder og
Erhvervsliv samt nationale og regionale seet af anbefalinger til god selskabsledelse, fra
Komitéen for god Selskabsledelse. Laes mere herom i AkademikerPensions Politik for ansvarlige

investeringer samt i vores Forventninger til god Selskabsledelse.

Benchmarks

Der anvendes en reekke forskellige benchmarks alt efter aktivklasse. For nuvaerende
bruges disse for at kunne holde AkademikerPensions afkast og risikotal op mod bredt
benyttede benchmarks - og ikke med det formal at vurdere miljgmaessige og sociale
karakteristika. Lees mere om, hvordan vi benytter benchmarks pa
akademikerpension.dk

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
Miljgmaessige karakteristika - klima

AkademikerPensions CO,e udledninger blev malt. Der males pa finansierede scope 1 og
scope 2 CO,e-emissioner hos portefgljeselskaberne og andre aktiver. | malingen indgar
aktier, virksomhedsobligationer, direkte ejede ejendomme, realkreditobligationer,
private equity og infrastruktur, der er de aktivklasser, som vi i dag har CO,e-tal for


https://akademikerpension.dk/media/lnepthqz/politik-for-ansvarlige-investeringer-2025.pdf
https://akademikerpension.dk/media/lnepthqz/politik-for-ansvarlige-investeringer-2025.pdf
chrome-extension://efaidnbhttps:/akademikerpension.dk/media/0zfdmlxj/forventninger_til_god_selskabsledelse_final.pdf
https://akademikerpension.dk/afkast-og-investering/fordeling-af-investeringer/benchmark/

(svarende til 89 % af vaerdien af de samlede investeringer pr. 31-12-2025 for produktet).
Pa Akademikerpensions samlede aktiver er der siden 2019 opnaet en reduktion pa 55,9
% af CO,e malt pa de seks ovennavnte aktivklasser.

AkademikerPensions malsaetning var at reducere det samlede COz.-aftryk med 26,8%
inden 2025 malt fra 2019, og delmal blev derved mgdt. Bestyrelsen for
AkademikerPension besluttede i januar 2026 at fastsaette nye delmal hvilken inkluder et
nyt delmal, at reducere AkademikerPension samlede CO,-aftryk med 65% inden 2030.
Dette mal er sat for AkademikerPension og ikke det specifikke produkt.

For malseetningen om at foretage klimarettede investeringer blev der opnaet en
andel pad 16,8 % af AkademikerPensions samlede aktiver mod 12,5 % i det
foregaende ar. | produktet ligger andelen pa 13,73 % for den mest hyppige profil
(15 ar til pension) og i intervallet 11,94-24,57% for de andre profiler ultimo 2025.

Sociale karakteristika og god selskabsledelse

| perioden blev der foretaget kvartalsvis global screening af de noterede investeringer
(bade selskaber og stater). Screeningerne blev foretaget ved hjzelp af data fra
specialiserede samarbejdspartnere, Sustainalytics, Matter, MSCl og EOS Federated
Hermes med flere. Screeningerne blev suppleret af naermere undersggelser, som
AkademikerPension selv foretog ud fra en risikobaseret prioritering.

Til at vurdere om en investering fremmer sociale karakteristika, anvendte vi en raekke
internationale normer, herunder saerligt FN’s Global Compact Principper, OECD’s
Retningslinjer for Multinationale Virksomheder og FN’s Vejledende Principper for
Menneskerettigheder og Erhvervsliv. Laes mere herom i AkademikerPensions Politik for
ansvarlige investeringer, som bl.a. beskriver AkademikerPensions tilgang til ansvarlige
investeringer i de forskellige aktivklasser.

For unoterede investeringer blev der lavet screeninger fgr investering pa baggrund af
analyser foretaget af AkademikerPension i henhold til Politik for ansvarlige

investeringer.

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

For malsaetningen om at foretage klimarettede investeringer blev der opnaet en andel pa
16,8% af AkademikerPensions samlede aktiver mod 12,5% i det foregaende ar. | produktet
ligger andelen pa 13,73% for den mest hyppige profil (15 ar til pension) og i intervallet 11,94-
24,57 % for de andre profiler ultimo 2025. | foregdende rapportering (ultimo 2024) I3 dette
interval pa 10,88-14,47 %.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne madl?


https://akademikerpension.dk/media/lnepthqz/politik-for-ansvarlige-investeringer-2025.pdf
https://akademikerpension.dk/media/lnepthqz/politik-for-ansvarlige-investeringer-2025.pdf
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Ud fra et forsigtighedsprincip har vi valgt ikke at opstille et minimumsmal for baeredygtige
investeringer for vores finansielle produkter, fordi baeredygtighed er en meget vidtgaende
anprisning, som er meget kreevende at dokumentere, da hele livscyklussen for en
virksomheds produkter bgr vurderes. Af samme arsag frarader Forbrugerombudsmanden
direkte, at produkter markedsfgres som "baeredygtige”.

AkademikerPensions finansielle produkt fremmer i stedet en reekke miljgmaessige og
sociale hensyn, som beskrevet nedenfor samt i en raekke supplerende publikationer. Vi har
desuden opstillet mal for reduktion af finansierede drivhusgasudledninger (CO3e) samt mal
for andelen af klimarettede investeringer geeldende for AkademikerPensions samlede
investeringer.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Produktet har ikke fastsatte mal for at foretage baredygtige investeringer, fordi beeredygtighed
er meget vanskelig at dokumentere. | stedet sgger produktet at fremme miljpmaessige og
sociale karakteristika. Ved vurdering af aktierne i portefgljen blev alene investeringer, som ikke
overtraeder andre miljgmal eller andelen af AkademikerPensions investeringer, talt med i
opggrelsen baseret pa screening og data fra MSCI.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Lees via dette link hvordan AkademikerPension arbejder med at handtere negative
bzeredygtighedsindvirkninger:  Erkleering om _ handtering af  negative
bzeredygtighedsindvirkninger

Du kan ogsa leese mere om arbejdet med at tage hensyn til negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer i AkademikerPensions arlige
rapport om ansvarlige investeringer, der er tilgeengelig pa
akademikerpension.dk/publikationer

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet har, som naevnt ovenfor, ikke fastsatte mal for at foretage baeredygtige
investeringer, fordi baeredygtighed er meget vanskelig at dokumentere. Se en uddybet
forklaring pa side 1-2. AkademikerPensions arbejdede imidlertid med at efterleve
OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder og FN’s Vejledende Principper
for Menneskerettigheder og Erhvervsliv for perioden. Laes mere herom i
AkademikerPensions Politik for ansvarlige investeringer, der er tilgaengelig pa
akademikerpension.dk/publikationer , som blandt andet beskriver AkademikerPensions
tilgang til ansvarlige investeringer i de forskellige aktivklasser samt i fglgende



https://akademikerpension.dk/media/x0mnigeu/03-07-23_pasi-statement_akademikerpension_den-fleksible-pensionsopsparing-markedsrente_og_den-fleksible-pensionsordning-gennemsn.pdf
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uddybning:

AkademikerPension har opsat fglgende investeringsrestriktioner for
investeringer i portefglien i perioden bl.a. for at understgtte efterlevelse af
OECD Retningslinjer for multinationale selskaber:

e Produktion/udvinding af fossil energi: Selskaber som beskaeftiger sig
med udvinding af termisk kul, tjeeresand, olie og/eller gas
(konventionel og skiferbaseret), hvor 5% eller mere af selskabets
omsatning hidrgrer herfra, og som ikke har en passende
transitionsplan.

e Fossil ekspansion: Selskaber, der fortsat etablerer fossile
ekspansionsprojekter, forstaet som sggen efter eller dbning af helt nye
olie/gasfelter, kulminer eller tjeeresandsprojekter eller ny fossil
infrastruktur ("midstream”), forstaet som udvidelse af nye olie-og gas
rgrledninger og LNG-terminaler forbundet til ny udvinding af fossil
energi efter 2021 i strid med det Internationale Energi Agenturs
scenarie for netto-CO2-neutralitet i 2050 (IEA Net-Zero 2050) og som
ikke har en passende transitionsplan.

e Forbrug af fossil energi: Selskaber som beskaeftiger sig med generering
af energi (“forsyningsselskaber”), hvor 20% eller mere af selskabets
energimix hidrgrer fra termisk kul eller som involverer sig i
konstruktion af nye kulkraftveerker eller udvidelser af eksisterende
kulkapacitet og som ikke har en passende transitionsplan.

e Vaben: Selskaber, som er involveret i produktion af kontroversielle
vaben (kemiske, biologiske, klyngeammunition, ikke-europaeiske
atomvaben og antipersonelle landminer).

e Tobak: Selskaber, hvis omszetning fra salg af hele tobaksprodukter
udggr mere end 5 procent.

e Skat: Unoterede selskaber, som er indregistreret eller skattemaessigt
hjemmehgrende i lande, der er opf@rt pa EU’s eller OECD’s lister over
ikke samarbejdsvillige lande vedrgrende skat.

e Stater: Stater der systematisk overtreeder menneskerettighederne
og/eller ikke har tiltradt Paris-aftalen og som samtidig kan undvaeres
investeringsmaessigt.

Investeringsrestriktionerne gaelder ogsa for nye unoterede investeringer, men
ikke for investeringer som er foretaget inden investeringsrestriktionerne blev
indfgrt. Det er vanskeligt og forbundet med prohibitivt hgje omkostninger, at
ekskludere og fraszlge en unoteret investering efter investeringen er
foretaget.

Screening
AkademikerPension foretog en regelmaessig global screening af de noterede

investeringer i perioden. Screeningerne blev foretaget ved hjzlp af data fra
specialiserede, eksterne samarbejdspartnere, Sustainalytics, Matter, MSCI og
EOS med flere. Screeningen blev suppleret af naermere undersggelser, som



AkademikerPension selv foretog. AkademikerPension overvagede og
undersggte saledes investeringerne bade i forhold til egentlige overtradelser
af AkademikerPensions Politik for ansvarlige investeringer, men ogsa for at
identificere og udveelge selskaber til en aktiv ejerskabsindsats med henblik pa
at styrke arbejdet med god selskabsledelse til gavn for den langsigtede
veerdiskabelse i selskaberne savel som samfundet.

Pa det unoterede omrade blev screeningerne af den pagaldende investering
foretaget forud for at nye investeringer blev gennemfgrt. Nar en unoteret
investering er foretaget, er det vanskeligt og forbundet med prohibitivt hgje
omkostninger, at ekskludere og frasselge investeringen. Af den arsag, er der
behov for en anderledes og mere ngje afvejning af risiciene for
investeringsbeslutning end det er tilfeeldet indenfor det bgrsnoterede omrade.

Aktivt ejerskab
Hvis det blev vurderet at en investering overskred AkademikerPensions Politik

for ansvarlige investeringer og at det samtidig blev vurderet at det var muligt
at rykke virksomheden i den rigtige retning, sg@gtes der at blive optaget dialog
for at udgve aktivt ejerskab. Dette blev udfgrt igennem dialog,
stemmeafgivelser og aktionzerforslag pa generalforsamlinger, og eventuelt
eskalering ved offentlig kritik. Indsatsen blev udfgrt bade direkte og i
koalitioner med andre interessenter eller netvaerk sasom Climate Action 100+,
PRI Advance m.fl..

Eksempler samt tal for dialoger og stemmeafgivelse pa selskabers
generalforsamlinger kan laeses i den arlige Rapport om Ansvarlighed, der kan
tilgas her: akademikerpension.dk/publikationer

Vurdering af kapitalforvaltere
AkademikerPensions investeringsstrategi bygger pa brug af et udvalg af

eksterne kapitalforvaltere, som radgiver AkademikerPension om udvaelgelse af
veerdipapirer, portefgljeoptimering og taktisk positionering.
AkademikerPension prioriterer at indgad i en dialog med sine eksterne
forvaltere om deres tilgang til ansvarlighed og bzeredygtighed og opererer med
et karakterbaseret system, hvor forvaltere med den laveste karakter
fravaelges.

| perioden har AkademikerPension genbesggt tidligere ars vurderinger af
eksterne bgrsnoterede forvaltere, som vurderes overordnet set fortsat at veere
retvisende.

Lees mere om AkademikerPensions dialog med og karakterbaserede vurdering
af eksterne forvaltere i AkademikerPensions Politik for ansvarlige
investeringer.

Pa det unoterede omrade blev alle kapitalforvalterne/fondene vurderet forud
for eventuel investering.


https://akademikerpension.dk/om-akademikerpension/presse/alle-publikationer/

Samarbejde og dialog

AkademikerPension indgik i samarbejde med andre investorer for at gge sin
gennemslagskraft over for selskaber i portefgljen. Dette foregik blandt andet
gennem Net-Zero Asset Owner Alliance, Climate Action 100+, Investor Alliance for

Human Rights, PRI, EOS, ICCR, Nature Action100 m.fl. Laes mere om
AkademikerPensions samarbejde og dialog med interessenter i
AkademikerPensions Politik for ansvarlige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at g@re veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade
miligmeaessige eller sociale mal.



Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
'“ indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?
En raekke af indikatorerne blev direkte eller indirekte indarbejdet igennem
AkademikerPensions arbejdet med at opseette og efterleve investeringsrestriktionerne,

beskrevet ovenfor.

De indikatorer, som der konkret tages hensyn til omfatter, men er ikke begraenset til:

Skema 1
1. Drivhusgasemissioner (scope 1, 2 og 3, samt total)
2. CO,-aftryk
3. Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissionsintensitet
4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile breendstoffer
5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi
6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pa klimaet

10. Overtraedelser af FN's Global Compact- principper og Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder

11. Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til overvagning af
overholdelsen af FN's Global Compact- principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

14. Eksponering for kontroversielle vaben (personelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben)

Skema 2

Indikatorer for investeringer i fast ejendom
18. Drivhusgasemissioner (scope 1 og 2)
19. Energiforbrugsintensitet

Skema 3
8. Andel af for hgj Ign til administrerende direktgr
9. Manglende menneskerettighedspolitik
10. Manglende due diligence

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
19. Gennemsnitlig ytringsfrihed
20. Gennemsnitlig menneskerettighedsindsats
21. Gennemsnitlig korruption
23. Gennemsnitlig politisk stabilitet
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

2024

Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke

(

y

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Nykredit Realkredit A/S Danske realkreditobligationer 6,34 Danmark
Realkredit Danmark A/S Danske realkreditobligationer 2,34 Danmark
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab Danske realkreditobligationer 0,98 Danmark
Statsobligationer, Danmark Offentlig 0,95 Danmark
Jyske Realkredit A/S Danske realkreditobligationer 0,85 Danmark
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Informationsteknologi 0,79 Taiwan
Novo Nordisk A/S Sundhed 0,66 Danmark
Danske Bank A/S Danske realkreditobligationer 0,61 Danmark
DSV A/S Industri 0,55 Danmark
Vestas Wind Systems A/S Industri 0,49 Danmark
Siemens AG Industri 0,41 Tyskland
Orsted Forsyningsselskaber 0,40 Danmark
ASML Holding NV Informationsteknologi 0,38 Holland
A.P. Moeller - Maersk A/S Industri 0,37 Danmark
Novonesis A/S (Novozymes A/S) Révarer 0,36 Danmark

‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Ingen af produktets investeringer er klassificeret af AkademikerPension som “baeredygtige
investeringer”. Mindst 90% af investeringerne levede op til de sociale og miljgmaessige
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. Maksimalt 10% gjorde ikke (klassificeret
som ”"Andre”).

Hvad var aktivallokeringen?

Produktets investeringer er fordelt pa forskellige typer af aktiver. Allokeringen til aktier
obligationer, unoterede investeringer og ejendomme varierer afhaengigt af antallet af ar til
pension. Mere detaljerede oplysninger om aktivallokeringen kan tilgas her:
https://akademikerpension.dk/pensionswiki/risikoprofiler/

Mindst 90% af investeringerne anvendes til at opna de sociale og miljgmaessige karakteristika,
der fremmes af det finansielle produkt. Maksimalt 10% er klassificeret som ”Andre”.

Investeringer

#2 Andre:
Max 10 procent

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sekror | Undersektor + | Sum af Y=egt_Mellem_risiko
= Sundhed Bioteknalogi 1,20
Sundhed Lz=gemidler 3d
Surdhed Surndhedsfaciliteter ag tignester 0,559
Sundhed Sundhedsteknaolagi 0,06
Surndhed Sundhedsudstur og farsyrninger 147
Sundhed Life science 0,63
Sundhed Total T.15:
=l Ravarer Containere og pakning 0,785
Réavarer Fremstilling af buggematerialer 0,227
Ravarer Fremstilling af skow- og papirproduktet 0,07
Rawarer Eemikalier 1,40
Favarer Metaller og minedrift 0,955
RAvarer Toral 2.TBx
=l Repa Repo -4,58:
Repo Total -4.58%
=l Regering Andre nationale regeringer 2,26
Regering Danmark 0,354
Regering Overnationale 0,259
Regering Regional regering 0,00
Regering Usa 0,15
Regering Total J.64
= Kontanter Kontanter 1,305
Kontanter Total 1,305
=l Kansumentwarer Diztribution ag detail inderfor farbrugsgoder 0,66
Konsumentvarer Drrikkevarer 0,81
Konsumentvarer Hushaldningsprodukter 0,305
Konsumentyarer Perzanlige pleje produkter 0,26
Kansumentyarar Fadevarer 0,64
Konsumentvarer Total 2,68
= Kommunikation Diversificeret telekommunikationstjiene ster 0474
Kommurikation Interaktive medier og tjenester 35T
Koommunikatian Medier 0,305
Kommunikation Telekommunikationstjerester 0,505
Kaommunikation Underhaldning 0,70
Kommunikation Total 548
=l Informationsteknolagi Elektronisk udstyr, instrumenter og kamponenter 097
Informationsteknaologi IT tjerester 0,77
Infarmationsteknalogi Kammunikationsudstur 0,534
Informationsteknaologi Semikonduktorer og semikanduktar udstyr T3
Infarmationsteknalogi Softw are 3,99
Informationsteknologi Teknalogi hardw are og udstur 3.0
Informationsteknologi Total 16, 492
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=Hrdustri Bugge produkter 0.,53%
Industri Bwggeri og teknik 0234
Industri Fremstilling af elektrizk udstur 1,83
Industr Fremstilling af maskiner 137
Induistri Handel og distributarer 0,42
Induistri Industrielle kanglamerater 0,623
Industri Kommercielle tjenester og farsyninger 0,61
Induistri Luftfart og forswar 0,533
Industri Lufttransport ag logistik 0.72%
Industri Passagerfly 0,03
Induistri Profeszzionelle tienester 0,35+
Industri Shipping 0,40
Induistri Transpartinfrastrukiur 0,063
Industri Transport p& land 0,505

Industri Total 6,34

=IForsyningsselskaber Energiproduktion & -handel 051
Farzsuningsselskaber Vandfarsyning 0,133
Farsuningsselskaber Gasfarsyning 0,085
Forsuningsselskaber Diversificeret farsyning 0,23
Fersuningsselskaber Elfarzuning 0,59

Forsyningsselskaber Total 1,89

= Farbrugsgeder Biiler 0.65
Forbrugsgader Detailhandel 1965
Forbrugsgader Distributarear 0,043
Farbrugsgader Diversifizeret forbrugerservice 0,025
Farbrugsgader Fritidspradukrer 0,07
Forbrugsgoder Hatel, restavuranter og fritid 0,93
Farbrugsgoder Husholdningsgoder 0,405
Farbrugsgoder Komponenter til biler 0,135
Forbrugsgader Special detailhandel 0,86
Forbrugsgader Teks=tiler, bekls=dning og luksuswarer 065

Forbrugsgoder Total 5,77

=IFinans Banker 575
Finans Finansielle tignester 181
Finans Farbrugerfinansiering 0.3
Finans Forsikring 231
Finans Realkreditinuesteringsfareninger i fast ejendam 0,05
Finanz Realkreditabligationer 10,255
Finars Kapitalmarkeder 191

Finans Total 22,39

= Energi Olie- og gasservices og udstyr 002

Energi Olie, gas & breendstaffer 0,403
Energi Total 0,42

= Ejendomme Direkee 2.69%

Ejendomms Ejsrdomme 4,245
Ejendomme Total 6.93:
= Derivater Derivater 037
Derivater Total 0,37
=l Andet Andet 3,80
Andet Total 3.80:

=l Alvernative investering ik:wid kredit 0,525
Altermative investering Klima & Infrastrukiur 7B
Alternative investering Private Equity .55

Alternative investering Total 15,163
Grand Total 100,003
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Aktiviteter, der er i

overensstemmelse med I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
Klassificeringssystemet, oo overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
udtrykkes som en andel
af: - AkademikerPension har ikke fastsatte mal for baeredygtige investeringer med
i :g;:r;':i’defén af et miljpmal, men 13,73% af de samlede investeringer vurderes at fglge EU-
indtagter fra de klassificeringssystemet. Med andre ar til pension udggr andelen mellem
investeringsmodtag 11,94-24,57%.
ende virksomheders
grenne aktiviteter
- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
grenne investeringer relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med

foretaget af
investeringsmodtag
ende virksomheder,

EU-klassificeringssystemet!?

Ja:
f.eks. med henblik
p& omstilling til en Inden for fossil gas inden for atomkraft
gren gkonomi.
- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler X | Nej:
de

investeringsmodtag
ende virksomheders

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-

gr¢nne~ klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme

operationelle overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram

el overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkI.

) statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i

Foratveere forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.
overensstemmelse med
EU- ; i i 2 I v ! I
klassificeringssystemet Wl lemed inkl. statscbligationer L 5y | skakl. statscbligationer®
omfatter kriterierne
for fossilgas mining  0.00% vt 0.00%

begraensninger for
emissioner og
overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne m| overensst Kassil stemat al o
omfattende A o ) ! _
sikkerheds- og f & f 5 al
affaldshandteringsregl ' ! el ‘ !
er.

Ex f50% 0.00%

L OO

Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer (modvirkning af klimaaendringer) og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for pkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Muligheds-
skabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer

Fa

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

ra

%
h)

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?
Produktet har ikke et mal for disse.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?
Da dette produkt fgrst blev lanceret i 4. kvartal 2023, har vi endnu ingen referenceperiode men
for hele pensionskassen er procentandelen saledes for 2025 og foregaende referenceperiode:
16,8% for denne periode (2025)
12,5% for denne periode (2024)
11,0% for foregaende periode (2023).
7,5% for tidligere periode (2022).

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
N/A

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?
N/A

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kategori #2 “Andre” udggres bl.a. af derivater. AkademikerPensions Politik for ansvarlige
investeringer, som gaelder for produktet, gaelder ikke for derivater. Derivater anvendes for at
kunne opretholde et passende risikoniveau og bidrager ikke til at opna miljgmaessige eller
sociale karakteristika.

AkademikerPension har eksponering til fonde, der er klassificeret som artikel 6 under SFDR
(gennem tre UNIP K/S’er), hvor der er begraensede eller ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier. Dertil kommer enkelte ldre unoterede fonde i portefgljen, som har
eksponering til udvinding af fossil energi. Det fremgar af de offentliggjorte beholdnings-lister,
der kan findes pa AkademikerPensions hjemmeside. Disse er medtaget under #2 “Andre”.
Fondene med eksponering til fossil energi er forsggt frasolgt, men det har ikke vaeret muligt at
gore dette pa acceptable vilkar og uden markante tab for medlemmerne. De pageeldende fonde
Igber ud inden for en kortere arraekke, og der foretages, som naevnt, ikke nye investeringer i
lignende fonde. Der loves ikke miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier pa disse
investeringer, der, inklusive brugen af derivater i produktet, samlet udggr under 10% af
investeringerne.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, om det
finansielle produkt
opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

|

A

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

AkademikerPension har i referenceperioden arbejdet indgdende med at sikre at
investeringsportefgljen afspejler og efterlever AkademikerPensions Politik for
ansvarlige investeringer. Dette er blevet gjort ved:

e atsikre efterlevelse af AkademikerPensions investeringsrestriktioner

e Screening af portefgljen

e Udgvelse af aktivt ejerskab

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Der benyttes ikke et referenceindeks med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?
N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?
N/A

16



