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Sammenfatning

AkademikerPension (LEI kode: 549300XV3812QGUFUZ14) og datterselskaber, herunder MP Investment Management A/S (herefter benavnt ”Akademi-
kerPension”) tager hensyn til de veaesentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger pa baredygtighedsfaktorer. Denne erklaring er den
konsoliderede erklaering om de veesentligste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer fra AkademikerPensions investeringer, der ligger til grund
for AkademikerPensions opsparingsprodukter, herunder ”Den fleksible pensionsopsparing markedsrente”, ”Den fleksible pensionsordning gennemsnits-
rente” og "Alfa”.

AkademikerPensions arbejde med ansvarlige investeringer styres, implementeres og forankres igennem vores “Politik for ansvarlige investeringer”. | poli-
tikken beskrives det mere detaljeret, hvordan vi igennem arene har udviklet vores arbejde med ansvarlige investeringer, hvordan arbejdet er forankret orga-
nisatorisk i AkademikerPension, samt hvilke krav, forventninger og veerktajer, vi har og benytter for at identificere og prioritere negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Politikken opdateres arligt og vedtages af AkademikerPensions bestyrelse. Seneste version af politikken kan findes pa
www.akademikerpension.dk.

Erklaringen indeholder rapportering pa de obligatoriske indikatorer for AkademikerPensions noterede investeringer (aktier, virksomhedsobligationer og
statsobligationer). Undladt er de unoterede investeringer pa grund af manglende datatilgeengelighed. Udover de obligatoriske indikatorer er to frivillige
indikatorer inkluderet, en fra skema 2 og en fra skema 3 som foreskrevet. Til opgarelse af indikatorerne er benyttet en ekstern dataudbyder (MSCI). For
denne rapportering veelger vi at benytte os af de opgarelsesmetodikker og resultater, som MSCI har implementeret for opggrelse af indikatorerne. Det bety-
der eksempelvis, at opgarelse af CO2 emissioner i denne erklaering, ikke er identisk med de beregninger, vi har offentliggjort tidligere for lignende aktiv-
klasser. Valg af metode og dataleverandgr overvejes arligt fer offentliggarelse af erklaeringen.

Det primare fokus for denne rapportering er fortsat at fa etableret en rapportering og baseline med brug af MSCI’s data og metode og derved leve op til
reguleringen. Vi har ogsa i ar identificeret datapunkter, som forekommer utilstraekkelige, hvilket vi er i dialog med MSCI omkring. Ved hver indikator,
hvor der potentielt forekommer et misforhold, er dette pointeret nedenfor. Vi vil fremadrettet arbejde for at fremskaffe disse data fra vores unoterede fonde,
blandt andet gennem samarbejde med andre pensionskasser.

Dette er anden version af AkademikerPensions Erkleering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, og omfatter
referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december 2023. Informationerne var denne referenceperiode sammenlignes i nervaerende rapport med informatio-
nerne fra AkademikerPensions farste version af erklaeringen, der omfattede referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december 2022.



https://akademikerpension.dk/media/2ykn2dor/politik_for_ansvarlige_investeringer_akademikerpension_juni_2022.pdf
http://www.akademikerpension.dk/
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Summary

AkademikerPension (LEI code: 549300XV3812QGUFUZ14) and subsidiaries, including MP Investment Management A/S (hereinafter referred to as
"AkademikerPension") take into account the most significant negative impacts of its investment decisions on sustainability factors. This statement is the
consolidated statement on the most significant negative impacts on sustainability factors for AkademikerPension’s products (in Danish): ”Den fleksible
pensionsopsparing markedsrente”, ”Den fleksible pensionsordning gennemsnitsrente”, and “Alfa”.

AkademikerPension's work with responsible investments is anchored in our "Policy for responsible investments". The policy describes in more detail
how we have developed our work and implementation of responsible investment over the years, how the work is anchored organizationally in Akade-
mikerPension, as well as what measures we deploy in order to identify and prioritize negative impacts on sustainability factors. The policy is updated
annually and adopted by AkademikerPension's board of directors.

This statement contains reporting on the mandatory indicators for the listed part of the portfolio (equities, corporate bonds and government bonds). Omit-
ted are unlisted assets due to insufficient data availability. In addition to these, two voluntary indicators are included, one from form 2 and one from form
3 as prescribed. Data from the data provider MSCI is used to calculate the indicators. For this reporting, we use the calculation methodologies and results
that MSCI has implemented for calculating the indicators. This means, for example, that the calculation of CO2 emissions in this statement is not the
same as the calculations that we have published previously for similar asset classes. Looking ahead to next year's reporting, we will decide on the most
appropriate method going forward.

The primary focus for the reporting this year continues to be establishing a reporting framework and baseline using MSCI's data and methodology and,
thereby, seek to meet the requirements of the EU regulation. Again this year, we have identified data points that appear to be somewhat insufficient, and
we are in dialogue with MSCI regarding these issues. Any indicators with potential discrepancies are highlighted accordingly. AkademikerPension is
working with other Danish pension funds to collect more data from unlisted funds, including PAI data.

This is the second version of AkademikerPension's Statement on the Principal Adverse Impacts of Investment Decisions on Sustainability Factors, cover-
ing the period from 1 January to 31 December 2023. This report compares the information from this reference period with the data from the first version
of the statement, which covered the period from 1 January to 31 December 2022.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa beere-

dygtighed

Parameter

Indvirkning
2022

Indvirkning
2023

Forklaring

Trufne foranstaltninger og plan-
lagte foranstaltninger og mal fast-
sat for den naeste referenceperiode

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZRELATEREDE IND

IKATORER

/AkademikerPensions mal er, at pen-

DA

Anvendelsesomrade Se nzste  sionskassens samlede investeringer
. . . 377.131tCO2e . .

1- drivhusgasemissioner 379.37131C02%e kolonne  [skal vere netto-klimaneutrale i se-
nest 2050 i trad med malsatningen
om at holde den globale opvarmning

Anvendelsesomrade Se naste  |pa 1,5 grader.
2- drivhusgasemissioner 89.0771CO2e | 90.909 (COZe kolonne
. — Pa grund af frasalg af fossile inve-
1. Drivhusgasemissioner steringer har AkademikerPension al-
Drivhusgas- Anvendelsesomrade 2.200.927 2.250.245 Se naste [lerede i 2022 naet vores mal for
emissioner 3- drivhusgasemissioner tCO2e tCO2e kolonne 2025 (-26,8 % ift. 2019), som vi
satte i 2020 for scope 1 og 2 for de
omfattede aktiver. Derfor forventer
Drivh . i alt 2.669.377 2.716.868 Se naste i inden naste erklaering at satte et
rivhusgasemissioneria tCO2e tCO2e kolonne  [nyt mal for 2030.
Drivhusgasudledningerne stiger un-
350,9 343,68 Se naeste [der punkt 1 hvilket potentielt kan til-
2. COZ-aftryk CO2-aftryk tCO2e/EURM | tCO2e/EURmM | kolonne skrives AkademikerPensions vok-
sende aktiver under forvaltning, som
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3. Investeringsmodtagende
virksomheders drivhusgas-
emissionsintensitet

Investeringsmodtagende
virksomheders drivhusgas-
emissionsintensitet

1.233
tCO2e/EURM
revenue

656,38
tCO2e/EURmM
revenue

Se naeste
kolonne

\ved udgangen af 2022 udgjorde 133
mia. DKK. og som steg til 145 mia.
DKK ved udgangen af 2023. Dertil

falder Co2-aftrykket og drivhusgas-
emissionsintensiteten, som normali-
serer ud fra en gkonomisk variabel.

Metoden tager derfor forbehold for

gkonomisk veekst.

4. Eksponering for virksom-
heder, der er aktive i sektoren
for fossile breendstoffer

Andel af investeringer i virk-
somheder, der er aktive i
sektoren for fossile braend-
stoffer

8,45 %

(3,33 % af
AUM)

5,55%

(2,25 % af
AUM)

Se naste
kolonne

IAkademikerPension har etableret in-
\vesteringsrestriktioner for virksom-
heder der har eksponering imod hhv.
udvinding af fossil energi og for-
brug af kul i forsyningsselskaber.

EU-definitionen er bred og bredere
end AkademikerPensions galdende
investeringsrestriktioner. EU-defini-
tionen medtager saledes hele ver-
dien af en given investering, ogsa
selvom den fossile aktivitet kun ud-
ger en andel af den pagaldende in-
\vesterings forretningsmaessige akti-
viteter.

Malet for referenceperioden er at
nedbringe andelen sa vidt muligt.
IAkademikerPension genvurderer
sine restriktioner pa bestyrelsesni-
\veau mindst en gang om aret.
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/Andelen af fossil energi er nedbragt
fra 2022 til 2023. Det skyldes blandt
andet frasalget af det sidste olie-og
gasselskab i AkademikerPensions
aktie-og obligationsportefalje, sen-
kelse af vores fossile terskler og det
fortsatte frasalg af selskaber der fo-
retager fossil ekspansion.

5. Andel af forbrug og pro-
duktion af ikkevedvarende
energi

Andel af investeringsmod-
tagende virksomheders for-
brug af ikkevedvarende
energi og produktion af ik-
kevedvarende energi fra
ikkevedvarende energikilder
i forhold til vedvarende
energikilder udtrykt i pro-
cent af de samlede energi-
Kilder

70,66 %

66,16%

Se naste
kolonne

IAkademikerPension har sat mal for
andelen af investeringer i vedva-
rende energi og andre gkonomiske
aktiviteter, der bidrager til at afbgde
klimaforandringer. Malet er 15,3 %
i 2025 0g 22,5 % i 2023.

IAkademikerPension arbejder 1g-
bende pa at gge andelen af vedva-
rende energiforbrug i portefaljen og
forventer at se andelen af ikke-ved-
\varende energiforbrug falde i de
kommende ar. Andelen er nedbragt

DA

fra 2022 til 2023.
DA



Akademiker
Pension

IAkademikerPension har for nu ar-
bejdet med at etablere datagrundla-

A: 1,37 A: 1,04 get for denne rapportering.
B: 26,67 B: 2,24 Tallene kommer fra dataleverandg-
Energiforbrug i GWh pr. C.0,74 C:0,34 ren MSCI. Baggrunden for den &n-
6. Energiforbrugsintensitet | mio. EUR i indtegter for D: 4,09 D: 1,96 Se nast dringerne fra 2022 til 2023 er, at
pr. sektor med stor indvirk- |investeringsmodtagende virk- E: 1,62 E: 1,19 k?)l anr;z : MSCI, har &ndret opgerelsesme-
ning pa klimaet somheder pr. sektor med F: 0,19 F: 0,26 tode.
stor indvirkning pa klimaet G: 0,12 G: 0,20 \AkademikerPension vil fortlgbende
H: 1,65 H: 1,44 arbejde med at forsta denne indika-
L: 0,45! L: 0,33 tors indvirken og brugbarhed, her-
under muligheden for at satte re-
duktionsmal.
IAkademikerPension har arbejdet
med at etablere datagrundlaget for
denne rapportering.
Andel af investerinaer i in- Tallet kommer fra dataleverandgren
. gert, MSCI, og selvom tallet er udregnet
vesteringsmodtagende virk-
. efter ny metode og dermed steget,
somheder med anleeg/aktivi- . .
. o . ) oy o forekommer det for lavt i forhold til
7. Aktiviteter, der pavirker [teter i eller teet pa biodiversi- Senmste  Vores vurdering af problemets om-
Biodiversitet | biodiversitetsfalsomme om- | tetsfaglsomme omrader, hvis 0,01 % 7,92% fing at p
kolonne [fang, som vi anser for at have syste-

rader negativt

disse investeringsmodta-
gende virksomheders aktivi-
teter har en negativ indvirk-
ning pa disse omrader

misk karakter. Fx bliver nogle store
\velkendte selskaber der beskeftiger
sig med fossil infrastruktur eller mi-
nedrift ikke vurderet som havende

aktiviteter i biodiversitetsfalsomme
omrader af dataleverandgren. Vi vil
fortsaette vores dialog med leveran-

daren om dette.

L A = Landbrug, skov og fiskeri, B = Réstofudvinding, C = Industri, D = El, gas og varmeforsyning, E = Vandforsyning, F = Bygge og anleg, G = Handel og autoreparation, H = Trans-
port og opbevaring, L = Fast ejendom
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Ton udledning til vand, der
genereres af de virksomhe-

Se naeste

IAkademikerPension har for nu ar-
bejdet med at etablere datagrundla-
get for denne rapportering.

Metoden er justeret og inkluderer
udelukkende udledning til vand,

DA

Vand 8. Udledning til vand g%hd?r:\;gztzsrirejdlf pii:[r:()lr?]. 52,63 t/EURmM | 0,16 t/EURmM kolonne  vedrarende faktiske forurenende
ot Vaeqtet e:nnen?/snit stoffer eller spildevand
gietg IAkademikerPension vil arbejde med
at forsta denne indikators indvirken
0g brugbarhed, herunder mulighe-
den for at sette reduktionsmal.
Metoden er blevet justeret, da sel-
skaber ofte oplyste den samlede
. L mangde affald, og ikke granuleret
J\znalt?;::jgtdag: ZISnZ?errZ?S? Ee data for farligt og ikke-farligt affald,
9. Andel af farligt affald og | virksomheder, der investeres Senaste [0 indikatoren skulle belyse.
Affald . - . . . 12,42 t/EURmM | 2,15 t/EURmM
radioaktivt affald I, pr. mio. EUR investeret, kolonne kademik . i
udtrykt som et vagtet gen- A ademi erPensugn Vi fo_rtsa_t ar-
nemsnit bejde med at forsta denne indikators
indvirken og brugbarhed, herunder
muligheden for at seette reduktions-
mal.
: DA
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INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHE-

DERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Socialeog

personalemaes-
sige spargsmal

10. Overtreedelser af FN's
Global Compact- principper
og Organisationen for @ko-
nomisk Samarbejde og Ud-
viklings (OECD's) retnings-
linjer for multinationale virk-

somheder

Andel af investeringer i inve-

steringsmodtagende virksom-

heder, der har veeret involve-
ret i overtraedelser af FN's
Global Compact- principper
eller OECD's retningslinjer

for multinationale virksomhe-

der

0,05 %

0,03 %

Se neaeste
kolonne

IAkademikerPensions politik for an-
svarlige investeringer indeholder en
forventning om, at investeringer
ikke overtraeder principperne i FN
Global Compact og OECD’s ret-
ningslinjer.

\AkademikerPension screener lg-
bende vores investeringer for over-
holdelse af vores politik. Ved over-
treedelse forsgges aktivt ejerskab
som udgangspunkt inden evt. fra-
salg.

Tallet kommer fra dataleverandgren
MSCI og vurderes at veere for lavt
sat og AkademikerPension er i dia-
log med leverandgren om dette.

/AkademikerPension vil fortsat ar-
bejde med at forsta denne indikators
indvirken og brugbarhed, herunder
muligheden for at seette reduktions-
mal.
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11. Mangel pa processer og
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdel-
sen af FN's Global Compact-
principper og OECD's ret-
ningslinjer for multinationale
virksomheder

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virksom-
heder uden politikker for
overvagning af overholdelsen
af FN's Global Compact-prin-
cipper eller OECD's retnings-
linjer for multinationale virk-
somheder eller mekanismer
til behandling af klager med
henblik pa at imgdega over-
treedelser af FN's Global
Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

53,2 %

1,28 %

Se neaeste
kolonne

\AkademikerPension har igennem
flere ar via vores aktive ejerskab ar-
bejdet for, at virksomheder imple-
menterer processer kendt som risi-
kobaseret due diligence”, der fglger
af OECD’s retningslinjer og som
understgtter FN’s Global Compact-
principper.

Dette arbejde vil vi fortseette med,
ligesom vi vil arbejde med at forsta
denne indikators indvirken og brug-
barhed, herunder muligheden for at
seette reduktionsmal.

Tallet kommer fra dataleverandgren
MSCI. Baggrunden for den mar-
kante forskel fra 2022 til 2023 er, at
dataleverandgren, MSCI, har @ndret
opgerelsesmetode. AkademikerPen-
sion vurderer fortsat, at tallet er for
lavt, og er i dialog med MSCI om
dette.
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12. Ukorrigeret lgnforskel
mellem kannene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lenforskel mellem kgnnene i
de investeringsmodtagende

virksomheder

14,16 %

12,23 %

Se neaeste
kolonne

IAkademikerPension vil fortsaette
med at forbedre datagrundlaget for
denne rapportering, ligesom vi fort-
sat vil arbejde med at forsta denne
indikators indvirken og brugbarhed
pa vores investeringer, herunder
muligheden for at seette reduktions-
mal. Tallet kommer fra dataleveran-
daren MSCI og vi vurderer generelt,
at deekningsgraden for denne indika-
tor (20 %) er for lav, hvilket Akade-
mikerPension vil ga i dialog med
dataleverandgren om i 2024.

IAkademikerPension har desuden via
\vores aktive ejerskab arbejdet for at
\virksomheder i vores portefglje ge-
nerelt er mere transparente, bl.a. i
forhold til ligebehandling og diver-
sitet.

/AkademikerPension vil fortsat ar-
bejde med at forsta denne indikators
indvirken og brugbarhed, herunder
muligheden for at seette reduktions-

mal.
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Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige be-

\AkademikerPension har for nu ar-
bejdet med at etablere datagrundla-
get for denne rapportering. Akade-
mikerPension vil fortlgbende ar-
bejde med at forsta denne indikators
indvirken og brugbarhed, herunder
muligheden for at sette mal pa om-
radet.

13. Kagnsdiversitet i styrels_esmedlemmer i de_ in- 32.71 % 34.77 % Se naste _ _ _
bestyrelsen vesteringsmodtagende virk- kolonne |AkademikerPension har desuden via
somheder, udtrykt i procent \vores aktive ejerskab arbejdet for at
af alle bestyrelsesmedlemmer \virksomheder i vores portefalje op-
nar mere kensdiversitet i bestyrel-
serne. Fra 2022 til 2023 er daek-
ningsgraden for MSCTI’s data for
denne indikator steget, hvilket po-
tentielt kan forklare stigningen i pe-
rioden.
IAkademikerPension har etableret in-
\vesteringsrestriktioner i form af
14. Eksponering for kontro- [Andel af investeringer i inve- nultolerance over for producenter af
versielle vaben (personelmi- |steringsmodtagende virksom- Se naste kontroversielle vaben. Akademiker-
ner, klyngeammunition, ke- | heder, der er involveret i 0,00 % 0,00 % kolonne Pension screener lgbende portefal-

miske vaben og biologiske
vaben)

fremstilling eller salg af kon-
troversielle vaben

jen for dette og fraveelger investerin-
ger, der overtraeder pensionskassens
politik for ansvarlige investeringer
pa dette punkt.
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Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Trufne foranstaltninger og plan-

Indikator for ne%atlv_lndeknlng pa baere- Parameter Indvirkning | Indvirkning Forklaring [lagte foranstaltninger og mal fast-
ygtighed 2022 2023 .
sat for den naeste referenceperiode
IAkademikerPension har for nu ar-
bejdet med at etablere datagrundla-
get for denne rapportering.
Investeringsmodtagende 844,92 1300 Se naste
Miljgmeessige | 15. Drivhusgasintensitet landes drivhusgasemis- tons/EURm | tons/EURmM kolonne IAkademikerPension vil fortlgbende
sionsintensitet GDP GDP arbejde med at forsta denne indika-

tors indvirken og brugbarhed, her-
under muligheden for at satte re-
duktionsmal.
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Sociale

16. Investeringsmodtagende
lande forbundet med kreen-
kelser af sociale rettigheder

Antallet af investeringsmod-
tagende lande forbundet med
kreenkelser af sociale ret-
tigheder (absolut tal og rela-
tivt talt divideret med alle in-
vesteringsmodtagende lande)
som omhandlet i internatio-
nale traktater og konventio-
ner, FN’s principper og i gi-
vet fald national lovgivning

3
(2,88 %)

0
(0,00 %)

Se naste ko-
lonne

Tallet kommer fra dataleverandgren
MSCI og vurderes fortsat at veere
for lavt sat. AkademikerPension er i
dialog med leverandgren om dette.

IAkademikerPension screener mindst
én gang arligt verdens lande med
henblik pa at vurdere, om de er for-
bundet til krenkelser af sociale ret-
tigheder i en sadan grad, at de bar
ekskluderes fra vores investerings-
univers.

Der er dog stadig flere lande med et
belastet forhold til menneskeret-
tighederne, som AkademikerPen-
sion bliver ngdt til at holde fast i for
at kunne sikre en passende risiko-
spredning. Det er vi transparente
om. Det drejer sig om lande som
fylder s meget i markedet for stats-
obligationer, at de er sveere at
komme udenom, hvis man vil have
en god portefgljeforvaltning pa om-
radet.

IAkademikerPension vil fortsatte
med at vurdere lande for kreenkelser
af sociale rettigheder og ekskludere
de veerste og veere transparente om
undtagelser.
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Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Indikator for negativ indvirkning pa baere-

Indvirknin Indvirknin Trufne foranstaltninger og plan-
dvatiahed Parameter 2022 g 2023 g Forklaring [lagte foranstaltninger og mal fast-
ygug sat for den naeste referenceperiode
Andel af investeringer i fast
: . .. | ejendom, der er involveret i
Fossile 17. Eksponering for fossile o .
breendstoffer braendstpoffer vi% fast ejen- udvinding, oplagring, trans- N/A NIA NIA NIA
dom port eller fremstilling af fos-
sile breendstoffer
Energi- 18. Eksponering for energi-| Andel af investeringer i
effektivitet ineffektiv fast ejendom  |energiineffektiv fast ejendom N/A N/A N/A NIA
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer

Emissioner

19. Investeringer i virksom-
heder uden initiativer til re-
duktion af CO2-emissioner

Andel af investeringer i in-
vesteringsmodtagende virk-
somheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner
med henblik pa tilpasning til

Parisaftalen

33,19 %

39,87 %

Se naste
kolonne

IAkademikerPension har sat et mal
for at gge andelen af selskaber i por-
tefaljen med videnskabsbaserede
planer for at reducere CO2-udled-
ninger i trad 1,5 graders global op-
\varmning.

Malet er 32 % skal have vedtaget
sadanne videnskabsbaserede i 2025
0g 100 % i 2030. i 2023 var andelen
af barsnoterede selskaber med en
\valideret klimplan 21 %. Andelen af
selskaber uden disse er langt hgjere i
dag end angivet her i Akademiker-
Pensions vurdering.

Tallet stammer fra dataleverandgren
MSCI og AkademikerPension vil
sgge dialog med denne om samme.

Person-
alemaessige
spargsmal

20. Manglende klagemeka-
nisme i forbindelse med per-
sonalespgrgsmal

Andel af investeringer i in-
vesteringsmodtagende virk-
somheder uden klagemeka-
nisme i forbindelse med per-
sonalespgrgsmal

35,73 %

5,70 %

Se neaeste
kolonne

IAkademikerPension har arbejdet
med at etablere datagrundlaget for
denne rapportering. Fra 2022 til
2023 er dekningsgraden for MSCI’s
data for denne indikator steget, hvil-
ket potentielt kan forklare faldet i
perioden.

IAkademikerPension vil fortsat ar-
bejde med at forsta denne indikators
indvirken og brugbarhed, herunder
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muligheden for at satte reduktions-
mal.

IAkademikerPension har desuden via
\vores aktive ejerskab arbejdet for, at
\virksomheder i vores portefglje im-
plementerer risikobaseret due dili-
gence. | denne proces er adgangen
til en klagemekanisme afggrende.

Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer

AkademikerPensions politik for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer er en integreret del af vores
"Politik for ansvarlige investeringer”. Bestyrelsen i AkademikerPension vedtager arligt politikken og udstikker derved de overordnede rammer. | arbejdet
hermed lytter bestyrelsen blandt andre til medlemmerne pa AkademikerPensions arlige generalforsamling. AkademikerPensions daglige arbejde med ansvar-
lige investeringer er forankret i en komité for ansvarlige investeringer, der blandt andre teller to medlemmer af direktionen. Komitéen bestar af Akademiker-
Pensions: Administrerende direkter, Investeringsdirektar, Presseansvarlig, Aktiechef, Obligationschef, Chef for ansvarlige investeringer, Medarbejdere fra
teamet for ansvarlige investeringer. Chefen for hhv. alternative investeringer i henholdsvis infrastruktur og private equity samt ejendomme deltager, nar
spgrgsmal vedrgrende disse aktivklasser draftes.

Komitéen mades efter behov, dog minimum kvartalsvist, og er blandt andet ansvarlig for:

e Den arlige revision og indstilling af AkademikerPensions Politik for ansvarlige investeringer” samt indstilling af standpunktspapirer til bestyrelsens god-
kendelse.

e Drgftelse og vedtagelse af eksklusionsbeslutninger.
o (Avrige drgftelser og opsyn relevant for AkademikerPensions arbejde med ansvarlige investeringer.

Da AkademikerPension har en bred og diversificeret portefalje, der inkluderer flere forskellige aktivklasser benyttes der i det daglige og praktiske arbejde
forskellige principper for at identificere og prioritere de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer.
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Investeringsrestriktioner? skal sikre imod, at AkademikerPensions investeringer bidrager til — eller bliver direkte forbundet til — meget vaesentlige negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer. Det drejer sig om:

e Selskaber, som har en vasentlig del af deres omsetning fra udvinding eller forbrug af fossile energikilder® eller som ekspanderer kulminer og/eller kul-
kraftkapacitet.

e Selskaber, som er involveret i produktion af kontroversielle vaben (kemiske, biologiske, klyngeammunition, atomvaben og antipersonelle landminer).
e Selskaber, hvis omsetning fra produktion af hele tobaksprodukter udger mere end 5 procent.

e Unoterede selskaber, som er indregistreret eller skattemaessigt hjemherende i lande, der er opfort pa EU’s eller OECD’s lister over ikke samarbejdsvillige
lande vedrarende skat®.

Screening og undersggelser af portefgljen: AkademikerPension anvender en reekke samarbejdspartnere til screening af portefgljen, og disse varierer i forhold
til aktivklassen. Der er tale om blandt andre Sustainalytics, MSCI og EOS at Federated Hermes, som fortager regelmassige screeninger, bade mere generelt i
forbindelse med for eksempel kontroverser pa tveers af baeredygtighedsfaktorer, men ogsa serligt i forhold til for eksempel menneskerettighedsovertraedelser,
omsetning fra fossil energi og staters handtering af baeredygtighedsfaktorer. Derudover anvender vi en reekke kilder til diverse ad hoc undersggelser af inve-
steringerne. Det drejer sig for eksempel om InfluenceMap vedrarende selskabers lobbyaktiviteter og Transition Pathway Initiative vedrgrende selskabers
planer for omstilling til en klimaneutral drift, produktion og gkonomi.

Aktivt ejerskab og eskalering: Hvis det vurderes, at en investering overskrider “’Politik for ansvarlige investeringer”, vil det forste tiltag som udgangspunkt
veere, at vi igennem aktivt ejerskab sgger at skabe den ngdvendige forandring. Det kan veare igennem dialog, stemmeafgivelser og aktionzrforslag pa gene-
ralforsamlinger, og eventuelt eskalering ved offentlig kritik. Denne indsats kan bade foregar direkte og i koalitioner med andre interessenter eller netvaerk
sasom Climate Action 100+.

Vurdering af og krav til forvaltere: AkademikerPension stiller ogsa krav til sine eksterne kapitalforvaltere i forhold til beeredygtighedsfaktorer og indgar i
vedvarende dialog med forvalterne. Vi vurderer dem og giver bgrsnoterede forvaltere karakterer for deres tilgange til beeredygtighed i de investeringer, som
de forvalter pa vegne af AkademikerPension. Bgrsnoterede forvaltere bliver opsagt, hvis de scorer for lavt i vurderingen og ikke forbedrer sig inden for en
acceptabel tidshorisont.

Eksklusion: Foruden investeringsrestriktionerne og gvrige tiltag beskrevet overfor, anvender vi eksklusion af selskaber til at nedbringe de negative

2 Laes mere i Politik for ansvarlige investeringer (akademikerpension.dk)
3 Laes mere i AkademikerPensions standpunktspapir om fossil energi: Standpunkt Fossil Energi (akademikerpension.dk)
4 Laes mere i AkademikerPensions standpunktspapir om ansvarlig skat: Standpunkt - Ansvarlig skat (akademikerpension.dk)
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https://akademikerpension.dk/media/l1lossx5/politik_for_ansvarlige_investeringer_akademikerpension_2024.pdf
https://akademikerpension.dk/media/erobw0nz/standpunkt_fossil_energi_2024.pdf
https://akademikerpension.dk/media/twkjae4u/standpunkt-ansvarlig-skat_revideret_07-02-20-1.pdf
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beeredygtighedsindvirkninger forbundet til AkademikerPensions investeringer. Hvis aktivt ejerskab ikke har udsigt til at bringe en overtreedelse af politikken
til opher, vil AkademikerPension som udgangspunkt ekskludere investeringen. Politikken er desuden suppleret af standpunktspapirer og serlige investerings-
restriktioner for udvalgte aktiviteter, hvor vi kan treeffe beslutninger om eksklusion uden forudgaende forsgg pa aktivt ejerskab eller fravalg af investerings-
muligheden inden investering.

AkademikerPension ekskluderer ligeledes en lang rakke stater, som vedvarende overskrider vores ’Politik for ansvarlige investeringer”, i forhold til menne-
skerettigheder, manglende klimapolitik eller som udger for stor en investeringsrisiko grundet den samlede sum af risici relateret til blandt andet baeredygtig-
hedsfaktorer.

AkademikerPension kan desuden altid treeffe en konkret beslutning om, at en overtraedelse af andre grundlaeggende normer end dem beskrevet i politikken
alligevel skal vaere omfattet.
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Politikker for aktivt ejerskab

AkademikerPension udgver aktivt ejerskab for at fremme langsigtet veaerdiskabelse i de selskaber, vi investerer i, samt for at minimere vasentlige negative
beeredygtighedsindvirkninger.

AkademikerPensions politikker for aktivt ejerskab fremgar af ”Politik for ansvarlige investeringer”. Denne beskriver fremgangsmaden for aktivt ejerskab,

herunder dialog, samarbejde, eskalering, stemmeafgivelse, interessekonflikter med mere. Der kan ogsa laeses nermere herom i AkademikerPensions arlige
Rapport om ansvarlighed®.

Aktivt ejerskab er farste skridt

Hvis AkademikerPension bliver opmarksom pa, at en investering ikke lever op til ”Politik for ansvarlige investeringer”, vil AkademikerPension som ud-
gangspunkt indlede aktivt ejerskab overfor selskabet med henblik pa at pavirke selskabet til at endre adfeerd.

| hvert tilfeelde hvor vi vurderer, at vi skal indlede aktivt ejerskab, vil vi vurdere, om det er mest hensigtsmaessigt at forblive investeret og presse pa for at
skabe forandring eller skride til eksklusion. Tidsrammen for hvor hurtigt der bar ske passende forbedringer afhaenger af den konkrete sag og kan variere fra fa

uger til maneder til flere ar. Sidstnavnte, hvis der er tale om systemisk vigtige spargsmal eller virksomheder, hvor det vurderes, at det er bedre at forblive
investeret og arbejde for positiv forandring.

5 https://akademikerpension.dk/publikationer/
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Henvisninger til internationale standarder

AkademikerPensions arbejde med ansvarlige investeringer beror pa en lang reekke adferdskodekser for ansvarlig forretningsskik og internationalt anerkendte
standarder for due diligence og rapportering.

e Den globale klimaaftale — Paris-aftalen.

e FN Global Compact’s ti principper for ansvarlig virksomhedsadfeerd.

e FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling (SDG’erne).

e De FN-stgttede principper for ansvarlig investering Principles for Responsible Investment — PRI.

e FN’s Menneskerettighedserklering.

e FN’s Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Erhvervsliv (UNGP).

e [LO’s 8 kernekonventioner om arbejdstagerrettigheder.

e OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder om Ansvarlig Virksomhedsadferd og OECD’s sektorvejledninger, herunder for Institutionelle
Investorer.

e Science-Based Targets Initiative.

e The UN-convened Net-Zero Asset Owner Alliance Target Setting Protocol.
e Anbefalinger for god selskabsledelse.

e Anbefalinger for aktivt ejerskab.

Historisk sammenligning

Dette er anden version af AkademikerPensions Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer, og omfatter
referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december 2023. Farste version af erklaeringen omfattede referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december
2022.
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