N Magistre
4 & Psykologer

Arsrapport
2017

Regnskabsperiode 1. januar - 31. december 2017
CVR-nr: 207668 16




“MP Pension har 126.213 med-
lemmer, som fik et afkast pa
9,5 mia. kr. i 2017.”

Koncernstruktur
PENSIONSKASSEN
\ Magistre
4 & Psykologer
MP Ejendomme P/S Kapitalforeningen EMD Invest Kapitalforeningen MP Invest
Komplementarejendomsselskabet MP ApS Kapitalforeningen Danske Invest Unipension PE K/S
Climate Delta K/S* 'MP Investment Management A/S Unipension PE Il K/S
I
MP Pension PE K/S MP GP ApS Unipension Infra K/S
MP Pension RE K/S Unipension RE K/S
|
MP Pension Infra K/S Unipension Ejendomme P/S
Danasvej 30 A P/S
Forchhammersvej 19 P/S

Tilknyttede virksomheder

* Tilknyttede virksomheder med gvrige investorer

*Climate Delta K/S har investeret i Uniconta ApS og Bawat A/S. Climate Delta K/S' ejerandel udger mere end 20 %. Selskaberne betragtes og
behandles pa samme vis som pensionskassens avrige investeringer med mindre end 20 % ejerandel.
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Hojt afkast giver

tryghed

Hos MP Pension har vi fokus pa tryghed. | forbindelse
med pension handler det isser om gkonomisk tryghed -
bade i det aktive arbejdsliv og i pensionisttilveerelsen.
Netop derfor er det vigtigt, at vi igen i ar har faet et hgjt
afkast.

Afkastet i 2017 blev knap et procentpoint hgjere end i
2016 og kom dermed op pa 9 %. Et afkast pa 9 % er
meget tilfredsstillende og placerer os blandt de bedste
i branchen - nar vi kigger p& sammenlignelige produk-
ter.

Fra 2009 og til 2017 har MP Pension haft et afkast pa
9,6 % i gennemsnit pr. ar. Det er iseer dette langsigtede
afkast, som vi har i fokus, da et enkelt godt ar ikke giver
gode pensioner. Det er et hgjt afkast henover mange ar,
der skal sikre medlemmerne en god og stabil pension.

Hojeste kontorente i 10 ar

MP Pension og andre investorer har igennem nogle ar
vurderet, at der var udsigt til lavere afkast. Udsigten til
lavere afkast har betydet, at en for hgj kontorente
kunne medfgre at medlemmernes pensioner efter-
fglgende ville skulle saettes ned.

De lavere afkast er imidlertid udeblevet, og vores egen-
kapital er blevet styrket henover en arraekke. Derfor har
vi besluttet at haeve kontorenten for 2018 med et pro-
centpoint i forhold til i 2017. Det betyder, at medlem-
mer pa Gennemsnitsrente far en kontorente pa 5,6 %
for skat i 2018.

Det er den hgjeste kontorente i 10 ar, og det er udtryk
for, at MP Pension klarer sig rigtig godt.

Omkostninger er blevet lavere

| 2015 lovede vi, at vores omkostningsniveau senest i
2019 ville komme ned pa samme niveau, som da vi
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delte udgifterne med to andre pensionskasser i admini-
strationsfeellesskabet Unipension. Det Igfte kan vi hel-
digvis allerede indfri nu. Omkostningerne landede i
2017 pa 507 kr. pr. medlem. Det er et omkostningsni-
veau, som vi er tilfredse med i bestyrelsen.

Mange stemte til bestyrelsesvalget

Vi er medlemmernes pensionskasse og har stort fokus
pa medlemsdemokratiet. Derfor bliver vi ogsa glade,
nar vores medlemmer, viser interesse for pensionskas-
sen og deltager i medlemsfeellesskabet.

18.761 af vores medlemmer stemte til bestyrelsesvalget
i 2017. Det svarer til 15,6 % af alle medlemmer i MP
Pension. Det er en hgj stemmedeltagelse for et valg i
en pensionskasse, og stemmeprocenten er naeste dob-
belt s& hgj som ved valget i 2015.

Naeste gang der er valg, er i slutningen af 2019. Herer 3
bestyrelsesmedlemmer pa valg.

Medlemsundersggelsen gav retning

Den store medlemsundersggelse som MP gennemfgrte
i begyndelsen af 2017 har veeret med til at give os en
klar retning.

Flertallet af medlemmerne mener fortsat, at det er af-
kastet, der er vigtigst. Men det er ogsa helt tydeligt, at
vores medlemmer gnsker, at det hgje afkast skal ga
hand i hand med ansvarlighed. Det er den balance,
som bestyrelsen navigerer efter.

| undersggelsen spurgte vi vores medlemmer, om de
var interesseret i en sundhedsordning. Over 50 % var in-
teresseret i dette nye tilbud. Derfor har MP indgdet en
aftale med Falck Health Care. Vores medlemmer kan
fra ferste halvar 2018 f& en sundhedsordning til en fa-
vorabel pris. Sundhedsordningen er et tilbud, som den



“Fra 2009 til 2017 har pensions-
kassens opnaet et afkast pa 9,6
% i gennemsnit pr. ar.”

enkelte skal tage stilling til, og man tegner den for et ar
ad gangen.

Undersggelsen viste ogsa, at vores medlemmer mener,
at MP Pension kan ggre mere for at hjeelpe dem med
at treeffe de rigtige beslutninger i forhold til deres pen-
sion. Derfor har vi introduceret et nyt digitalt onboar-
ding-forlgb til nye medlemmer, og i 2018 introducerer
vi et digital servicetjek, som alle medlemmer vil kunne
benytte. Selv om pensionskassen bliver mere og mere
digital, er det vigtigt, at vi kan give alle vores medlem-
mer en optimal service. Derfor kan vores medlemmer
ogsa fortsat fa personlig radgivning - enten ved at ringe
til vores radgivere eller ved at booke et mgde.

@get transparens gennem sociale medier

2017 blev ogsa aret, hvor MP Pension for alvor blev ak-
tiv pa de sociale medier. MP Pension er tilstede pa
Twitter, LinkedIn og p& Facebook.

Vi ved, at alt for mange ikke interesser sig nok for deres
pension. Derfor gnsker vi i hgjere grad at veere tilstede
pd de medier, som medlemmerne i forvejen bruger i
deres dagligdag - det skal gge dialogen og pensions-
kassen transparens.
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Ny markedsrenteordning

Fra 1.januar 2017 er nye medlemmer blevet optaget
pa den nye markedsrenteordning. Fra 1. juli 2017 har
medlemmer pa gennemsnitsrente kunnet veelge at
skifte til markedsrente.

Pa markedsrente kan medlemmerne se deres opspa-
ring stige eller falde i takt med det faktiske afkast.

Risikoprofilen i MP Pensions markedsrenteordning er
den samme som i gennemsnitsrenteordningen, da MP

Pension kun har en og samme risikoprofil til alle
126.213 medlemmer.

Egon Kristensen
Formand for bestyrelsen
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Nogletal og femarsoversigt

6

(Belgb i mio. kr.)

Resultatopggrelse

Medlemsbidrag

Investeringsafkast for skat

Pensionsafkastskat

Pensionsydelser

Andring i pensionshensaettelser

Andring i overskudskapital

Pensionsmaessige administrationsomkostninger
Pensionsteknisk resultat

Arets resultat

Arets resultat. kun pensionskassen

Aktiver:

Ejendomme

Kapitalandele (aktier mv.)
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Indlan i kreditinstitutter

Aktiver tilknyttet markedsrente
Likvide beholdninger og andre aktiver

Aktiver i alt

Aktiver i alt, kun pensionskassen

Passiver:

Egenkapital

Egenkapital kun pensionskassen
Overskudskapital
Pensionshenseettelser

Geeld og periodeafgraensningsposter

Passiver i alt

2017

3.964
9.546
-1.417
-2.743
-6.886
-383
-65
257
2.018

1.945

1.493
54.764
1.460
62.048
2871
2173
6.069
130.877

114.886

27.604
24.288
5572
83.545
14155
130.877

2016

3.859
7.926
-1.193
-2.527
-4.255
-625
-57
1.682
3.128

3.128

811
44834
1.599
64.963
2.025
10.684
124916

106.867

23.321
23.321
5.189
76.161
20.246
124.916

2015

3.788
4128
-598
-2.409
-3.785
-220
-58
127
847

847

1311
41.233
3.270
57.031
1.745
7.697
112.287

98.636

21.427
21.427
4.756
70.849
15.256
112.287

2014

3686
8584
1274
2278
-4.435
-456
-54
2333
3.774

3.774

1.542
35972
5.990
59.149
1.846
12.945
117.445

98.613

20.847
20.847
4536
67.065
24996
117.445

2013

3.464
6.455
-1.001
-2.146
-3.254
-375
-49
2128
3.094

3.094

2733
30.599
5133
47638
3.472

6.858
96.434

85.078

17.287
17.287

4081
62.631
12.435
96.434

Alle hovedtal er vist for koncernen som helhed, p& naer tallene "Arets resultat, kun pensionskassen", "Aktiver i alt, pensi-

onskassen" og "Egenkapital kun pensionskassen”.
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Nogletal og femarsoversigt, fortsat

2017
Nggletal
Afkast fgr pensionsafkastskat, gennemsnitsrente* 9,0%
Omkostningsprocent af henszettelser 0,1%
Omkostninger per medlem (Kr.) 507
Egenkapitalforrentning efter skat 8.2%
Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som
egenkapitalen 9,0%
Solvensdaekning™ 299%

2016

81%
0.1%
490
14,0%

81%
315%

2015

4,4%
0.1%

529
4,0%

4,4%
402%

2014

10,2%
0.1%
520
19.8%

10,2%
284%

2013

83%
0.1%
506
19.5%

82%
510%

* Afkast for pensionsafkastskat, markedsrente er ikke oplyst da markedsrente har samme afkast som gennemsnitsrente

* Nggletallet solvensdeekning er undtaget for kravet om revision

Nggletallet risiko pa afkast til markedsrente er vurderet ikke at veere relevant, da pensionskassen fgrst har

indfgrt markedsrente i 2017

Medlemstal

Erhvervsaktive medlemmer primo 103417
Tilgang 8.727
Afgang: Pensioneringer -1.626
Dgdsfald -106
Udtraedelser -1.661
Erhvervsaktive medlemmer ultimo 108.751
Pensionerede medlemmer ultimo 14.430
A gtefeelle- og bgrnepensionister ultimo 3.032
Medlemmer i alt 126.213

98.685
7.950
-1.431
-92
-1.695
103.417
13.123
2818
119.358

Alle forsikringsmaessige nggletal er beregnet og preesenteret for pensionskassen.

7 MP Pension - Arsrapport 2017

93164
8209
-1305
-74
-1309
98685
12,040
2,687
113.412

87.622
8.150
-1.315
-89
-1.204
93.164
11.012
2612
106.788

82.056
8218
-1.232
-52
-1.368
87.622
10.016
2.537
100.175



Flot afkast i1 2017

MP Pension har for niende ar i traek
leveret et konkurrencedygtigt afkast

til pensionskassens medlemmer.

De finansielle markeder 2017

Den fundamentale positive gkonomiske udvikling
har i 2017 overskygget den betydelige globale politi-
ske usikkerhed.

Vaeksten har vaeret stigende i USA, Europa og i Asien.
Opsvinget er synkront, og kombineret med en me-
get lempelig gkonomisk politik, har det fdet optimis-
men blandt forbrugere og virksomheder til at stige
til niveauer, som vi ikke har set meget laenge.

For fgrste gang siden finanskrisen er der nu udsigt til,
at gkonomierne kan klare sig med mindre hjaelp fra
centralbanker og finanspolitik end i de foregaende
ar.

Den politiske usikkerhed omkring Trumps person og
skattereform har ikke pavirket markederne naevne-
veerdigt. Endvidere har truslen fra Nordkorea, pa
trods af en stigende risiko for militeer intervention,
ikke skreemt markederne. Endelig har Brexit for-
handlingerne ikke pavirket de europaeiske markeder
vaesentligt.

Obligationsmarkederne er fastholdt i et skuestik af
centralbankerne. Signaler om lave officielle renter i
lang tid og store opkgb af obligationer, har fastholdt
renterne pa statsobligationer pé et stabilt lavt niveau
og stort set uforandrede hen over 2017.

Renteforskellen mellem statsobligationer og kredit-
obligationer (udstedt af virksomheder og realkredit-
institutioner) er indsnaevret yderligere gennem éaret i
takt med, at de gkonomiske nggletal er blevet bedre.
Renteforskellen er nu sa lav, at yderligere fald vil
veere begraensede. Risikoen for en udvidelse af rente-
forskellen er til stede, men det vil kreeve en vending i
den aktuelle positive trend.
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Fremadrettet vil stgtten fra centralbankerne blive af-
trappet, hvilket markederne ventes at indrette sig pa
i lgbet af 2018.

Aktiemarkederne har udviklet sig positivt i 2017. Malt
i lokal valuta har de globale aktiemarkeder givet et
meget hgjt afkast pa knap 20 %, mens afkastet om-
regnet til danske kroner har vaeret pa ca.10 %, grun-
det styrkelsen af danske kroner gennem aret. Seerligt
emerging markets aktier har nydt godt af de forbed-
rede gkonomiske udsigter, og de gav et afkast om-
kring 20 % efter omregning til danske kroner.

De hgje afkast pd aktiemarkederne har veeret under-
stgttet af lave afkast pa andre aktivtyper.

Forventningerne til 2018

Den positive gkonomiske udvikling forventes at fort-
seette i 2018. Derfor kan den positive stemning pa
markederne fortseette, hvis de ikke udsaettes for geo-
politiske forhold.

De seneste ars paene afkast pa stort set alle aktivklas-
ser betyder, at det bliver svaert at opna tilsvarende af-
kast i de kommende ar.

B&de de korte og de lange renter er aktuelt meget
lave, da de er understgttet af en meget lempelig
pengepolitik.

Denne pengepolitik udfases fra 2018 - i fgrste om-
gang i USA og senere i Europa. Dette vil pa sigt med-
fore hgjere renter, og kan ogsd medfgre udsving pa
aktiemarkederne.

fortseettes



“Medlemmernes samlede
formue udgjorde
113 mia. kr. ultimo 2017.”

Aktiemarkederne har allerede indregnet den positive
gkonomiske udvikling og "taget forskud pa gleederne”.
Markederne er generelt dyre i historisk perspektiv, og
en strammere gkonomisk politik vil gge kravene til virk-
somhederne. Derfor forventer vi ikke, at de senere ars
meget paene afkast gentager sig, nar vi ser 5-10 ar frem.

Sa leenge gkonomierne udvikler sig fornuftigt vurderes
kreditobligationer at give fornuftige afkast, da risikoen
vurderes at vaere meget lav.

Tabel 1: (%) 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Investeringsafkast fgr
skat 9,0% 8,1% 44% 102% 83% 12,7% 38% 133%
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2009

16,2%

Akk.
2009-17

126,1%



Risiko og solvens

Pensionskassen skal skabe mest mulig veerdi for
medlemmerne og give dem gkonomisk tryghed
gennem hele livet. Vores generelle holdning til risici
er at anerkende, at resultater skabes ved en kontrol-
leret risikovillighed. Derfor skal risici ikke elimineres,
men styres og kontrolleres i ngdvendigt omfang.

Risikostyring

Bestyrelsen har fastlagt en overordnet risikostyringspoli-
tik og tilhgrende retningslinjer p& grundlag af forret-
ningsstrategien, som sikrer, at risikostyringen sker efter
de samme principper i alle pensionskassens forret-
ningsomrader og koncernforbundne selskaber. Herud-
over er der udarbejdet politikker og retningslinjer for
alle typer af risici.

Vi har etableret et effektivt risikostyringssystem med en
klar struktur, der er velintegreret i organisationen og i
vores beslutningsprocesser.

Operationelle risici er en del af pensionskassens aktivi-

teter, men bidrager modsat andre risici ikke med veer-
diskabelse, hvorfor konsekvenserne af operationelle ri-

sici skal begraenses mest muligt - dog altid under hen-
syntagen til stgrrelsen af omkostninger forbundet med
de risikobegraensende tiltag.

Internt kontrolsystem

Vi har etableret en risikostyringsfunktion, hvis overord-
nede ansvar er at have det samlede overblik over forret-
ningsmodellens risici og bista direktionen med at sikre
risikostyringssystemets effektivitet.

Vi har desuden etableret et internt kontrolsystem, der
skal sikre, at geeldende love og administrative bestem-
melser overholdes, og at der fgres tilstraekkelig kontrol
med alle vaesentlige risikobehaeftede aktiviteter. Com-
pliancefunktionen spiller en central rolle i den interne
kontrol, ligesom internal audit- og aktuarfunktionen er
en del af det samlede risikostyrings- og kontrolsystem.
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Risikoprofil
| MP Pension har vi grupperet vores risici i fire grupper:

- Markedsmaessige risici

- Forsikringsmaessige risici
- Strategiske risici

- Operationelle risici

De veaesentligste risici er markedsmaessige risici, da de
har den stgrste betydning for medlemmernes afkast og
pensionskassens solvens. Af de markedsmaessige risici
er det seerligt risici knyttet til aktiekursfald, som er
stgrst. Vi kan imidlertid klare et fald i aktiekurserne pa
60 % og stadigvaek veere solvent.

Af de forsikringsmaessige risici er det saerligt risikoen
for, at medlemmerne i gennemsnit skal have pension i
leengere tid end forudsat og renterisikoen pa pensions-
hensaettelserne, som pavirker solvensen.

For alle risikotyper geelder det, at vi Igbende identifice-
rer og vurderer risici.

Den daglige risikostyring af enkeltrisici sker med ud-
gangspunkt i risikoprofilen, det interne kontrolmiljg og
en klassisk organisering med 3 forsvarslinjer. Fgrste for-
svarslinje er afdelingscheferne, der er ansvarlige for den
daglige risikostyring. Anden forsvarslinje er risikosty-
ringsfunktionen, der sikrer, at alle risici er registreret i ét
og samme risikoregister. Tredje forsvarslinje bestar af
den ansvarshavende aktuar og Internal audit. Nye risici
tilfjes i takt med at de opstér og eksisterende risici op-
dateres ndr det er relevant. Risici rapporteres til besty-
relse og direktion med en frekvens, som afspejler deres
vaesentlighed.



Solvens

Solvenskapitalkravet (SCR) opggres efter solvens Il stan-
dardmodellen, da risiciene i vores forretningsmodel
ikke afviger veesentligt fra standardmodellen.

SCR er steget med 980 mio. kr. i 2017, men da kapital-
grundlaget samtidig er steget med 1.344 mio. kr., kan vi
fortsat klare solvenskapitalkravet 3 gange.

Tabel 2: Solvens (mio. kr.) 2017 2016 2015 2014 2013
SCR (ISB 2013-2015) 9.959 8979 6.375 8925 4185
Kapitalgrundlag 29.804 28.460 25642 25362 21.335
Solvensdaekning 299% 317% 402% 284% 510%

Nye medlemmer optages fra 1. januar 2017 p& markedsrente og eksisterende medlemmer har fra 1. juli 2017 haft
mulighed for at skifte til markedsrente. | takt med at flere medlemmer skifter til markedsrente vil SCR falde. Sol-
vensdaekningen forventes dog pa omtrent samme niveau, da der samtidig med skiftet til markedsrente tilskrives
en bonus fra egenkapitalen til medlemmernes depoter, svarende til det enkelte medlems andel af egenkapitalen.

Konsfordeling
vores ledelse

Malet i MP Pensions ligestillingspolitik er en lige

kgnsfordeling.

Malet med vores ligestillingspolitik er at opna en kgns-
fordeling pa 40-60 % maend og 40-60 % kvinder.

Vi vurderer kgnsfordelingen ved nyanseettelser, men
kvalifikationer vaegter hgjere end kgn. Malet for kgnsfor-
deling blandt ledere og mellemledere er ndet.

Tabel 3: Kgnsfordeling i vores ledelse

Bestyrelse

Ledelse og mellemledere
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| forbindelse med valg eller udpegning til bestyrelsen
orienterer vi om ligestillingspolitikken, men hovedpar-
ten af bestyrelsen vaelges demokratisk. Den demokrati-
ske proces betyder, at det i sidste ende er medlem-
merne, der bestemmer kgnsfordelingen i bestyrelsen.

Kvinder (%) Maend (%)
20 80
45 55



Samfundsansvar og
ansvarlige investe-

ringer

MP Pensions to primaere forretningsaktiviteter er forsik-
ring og formueforvaltning. Vi forvalter medlemmernes
pensionsopsparinger med det formal for gje, at give
dem gkonomisk tryghed gennem hele livet. Vores ar-
bejde med samfundsansvar har derfor fgrst og frem-
mest fokus pa de investeringer, som pensionskassen fo-
retager - neermere bestemt ansvarlige investeringer.

Forgget fokus pa ansvarlige investeringer

Vi arbejder langsigtet - bdde nationalt og globalt. Vi
samarbejder med fagforeninger, fonde, NGO’er, banker
og andre pensionskasser samt selskaber.

Vi kommunikerer aktivt med medlemmer og samar-
bejdspartnere om vores investeringspolitik. Vi har pro-
cedurer for hele investeringsforlgbet, der sikrer en for-
svarlig balance mellem ansvarlighed og et hgjt investe-
ringsafkast.

En grundsten i det langsigtede arbejde er udgvelse af
aktivt ejerskab i de selskaber, som vi investerer i. Trods
det langsigtede perspektiv mister vi talmodigheden,
hvis ikke vi ser den forngdne effekt af det aktive ejer-
skab. | efteraret 2017 matte vi erkende, at en arelang
dialog med den amerikanske supermarkedskaede Wall-
mart om arbejdstagerrettigheder, ikke gav et tilfreds-
stillende resultat. Derfor solgte vi vores aktier i selska-
bet. | 2018 vil vi videreudvikle denne eksklusionsproces,
og om ngdvendigt ekskludere flere investeringer, hvis
ikke det aktive ejerskab har en tilfredsstillende og for-
bedrende effekt pa vilkar for mennesker og miljg.

MP Pensions bestyrelse har i erkendelse af klodens kli-
maudfordringer vedtaget en hensigtserkleering om, at
vores investeringspolitik skal understgtte Paris-aftalen,
og har afsat 5 milliarder til klimarelaterede investerin-
ger.
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MP Pension udgiver en selvstaendig rapport om
arbejdet med ansvarlige investeringer, som kan down-
loades pa: mppension.dk.

Samfundsansvar og trivsel

Vi har udvalgt to omrader - arbejdstagerrettigheder og
CO2-neutralitet - hvor vi vil igangseette aktiviteter for at
hgjne standarden pd omraderne yderligere. Effekten af
aktiviteterne er langsigtet og forventes at munde ud i
et positivt bidrag pa begge omrader.

| relation til sociale forhold og medarbejderforhold har
MP Pension en raekke interne politikker og guides om-
handlende ligestilling, antimobning, modtagelse af ga-
ver mv., stresshdndtering, sundhedsfremme osv. Sidst-
naevnte sigter mod gget trivsel ved hjeelp af informa-
tion/viden, forebyggelse og behandling. Vi maler arligt
medarbejdertilfredsheden. Den var i 2017 over 90%,
hvilket er meget tilfredsstillende. Vi gnsker at fastholde
en hgj medarbejdertilfredshed, da det er et vigtigt fun-
dament for, at pensionskassen kan opna sit fornemste
mal - at give medlemmerne tryghed.






Resultat og balance

Resultatet for 2017 udger kr. 1.945 mio. kr. Arets
resultat foreslas overfgrt til egenkapitalen.

Kommentarer til arets resultat

Renteresultatet viser forholdet mellem investeringsaf-
kastet efter skat og den kontorente, som vi tilskriver
medlemmernes depoter. Renteresultatet udgjorde
2.094 mio. kr. Egenkapitalen har faet sin forretning pa
1.761 mio. kr. og der er henfgrt 3.023 mio. kr. til med-
lemmernes kollektive bonuspotentiale.

Risikoresultatet viser forholdet mellem den opkreevede
pris for medlemmernes forsikringsdeekninger og de
faktiske forsikringsudbetalinger til medlemmerne. Vi
har et princip om forsikringer til kostpris, og tilstraeber
derfor et risikoresultat sd teet pa nul som muligt. | 2017
har der vaeret et risikoresultat pa -137 mio. kr. vedr.
gennemsnitsrente.

| 2017 udgjorde de udbetalte pensionsydelser 3.221
mio. kr., hvilket er en stigning pa 11 procentpoint sam-
menlignet med 2016. Denne udvikling kan i al vaesent-
lighed tilskrives en stigning i udbetalingen af alders-
pensioner og overfgrsel af depoter for medlemmer, der
har forladt pensionskassen.

Omkostningsresultatet viser forholdet mellem de op-
kreevede administrationsbidrag og de faktiske admini-
strationsomkostninger. Vi har et princip om administra-
tion til kostpris, og tilstraeber derfor et omkostningsre-
sultat sa teet pa nul som muligt. | 2017 har der veeret et
underskud pa 11 mio. kr.

Tabel 4: Resultat, opdelt i del-elementer (mio. kr.)

Renteresultat
Risikoresultat
Omkostningsresultat

Arets resultat
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Samlet set giver rente-, risiko- og omkostningsresultatet
et positivt bidrag pa 1.945 mio. kr.i 2017.

Kommentarer til balancen

Balancen er steget fra 106.867 mio. kr. i 2016 til
114.886 mio. kr. i 2017. Det skyldes primaert arets inve-
steringsafkast i form af positive veerdireguleringer af in-
vesteringsaktiver.

Arets resultat overfgres til egenkapitalen, som netto
vokser med 967 mio. kr. Fra egenkapitalen er udbetalt
478 mio. kr. som tillaegspensioner til pensionskassens
pensionister. Der er endvidere overfgrt 499 mio. kr. fra
egenkapitalen til de medlemmer, der har foretaget
omvalg fra gennemsnitsrente til markedsrente. Egenka-
pitalen udggr 24.288 mio. kr. pr. 31. december 2017.

Vi har fortsat en meget tilfredsstillende kapitalstyrke,
idet MP’s kapitalgrundlag udggr 299% af solvenskapi-
talkravet. Denne kapitalstyrke har gjort det muligt at
haeve kontorenten fgr skat til medlemmerne fra 4,25% i
2017 til 5,08% i 2018 og samtidig fastholde en investe-
ringsprofil med en relativ hgj aktieandel for gennem-
snitsrente.

2017 2016
2,094 3172
137 42
-1 2
1.945 3.128



“l 2017 var de udbetalte
pensioner pa 3.221 mio. kr. En
stighing pa 11 procentpoint
sammenlighet med 2016.”

Kommentar til omkostningsnggletal

Skilsmissen fra Arkitekternes pensionskasse og Pensi-
onskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger samt
ophgret af Unipension har de seneste to ar beslaglagt
vaesentlige ressourcer i MP Pension. Bestyrelsen lovede
pa generalforsamlingen i foraret 2016, at vi senest i
regnskabsaret 2019 vil veere tilbage pa omkostningsni-
veauet fra 2015 - det sidste "normale” &r inden arbejdet
med skilsmissen gik i gang.

Dette Igfte er allerede indfriet, idet det officielle nggle-
tal - Omkostninger pr. medlem - udggr 507 kr. i 2017
mod 529 kr. i 2015. MP Pension er sdledes i fin form, og
klar til at bruge ressourcerne pa at forbedre medlems-
oplevelsen yderligere og skabe tryghed for medlem-
merne. De seneste 5 ars udvikling i nggletallet er illu-
streret i figuren herunder.

Figur 1: Omkostninger pr. Medlem
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2016 var sidste &r hvor MP Pension, indgik i administra-
tionsfeellesskabet Unipension, og séledes det sidste &r
hvor omkostningerne deles med andre.
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Begivenheder efter balancedatoen

Der er ikke forhold i tiden efter 31. december 2017 og
indtil regnskabets godkendelse, der efter ledelsens vur-
dering pavirker pensionskassens finansielle stilling vae-
sentligt.

MP Pension har pr. 1. januar 2018 kgbt ejendommen,
hvori pensionskassens administration bor.



Forventninger til
2018

Vi budgetterer med et afkast
Pa 4,3% for skat.

Resultatmaessigt er vi underlagt udviklingerne pa kapi-
talmarkederne, men den gunstige solvenssituation gi-
ver os mulighed for at fastholde en relativt hgj aktiean-
del, som vi mener vil give medlemmerne de hgjeste
pensioner pa sigt.

Vi budgetterer med et afkast pa 4,3% fgr skat, men det
skal understreges, at det er vanskeligt at forudse udvik-
lingen pa de finansielle markeder.

Vi forventer en moderat vaekst i medlemstallet.

| 2017 har vi veeret i fuld gang med at implementere
MP Pensions strategi om fokus pa Tryghed for medlem-
merne, herunder at medlemmerne far den bedst mu-
lige medlemsoplevelse. | 2018 vil vi viderefgre dette ar-
bejde.
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Ledelsens pategning

Bestyrelse og direktion har i dag behandlet og god-
kendt arsrapporten for MP Pension - Pensionskassen for
Magistre & Psykologer for regnskabsret 2017. Arsrap-
porten er aflagt i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaes-
sig, sdledes at arsrapporten efter vores opfattelse giver
et retvisende billede af pensionskassens og koncernens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

Gentofte, den 8. marts 2018

2017 samt af resultatet af pensionskassens og koncer-
nens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2017. Endvidere er det vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende gennemgang af
udviklingen i pensionskassens og koncernens aktiviteter
og pkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som pensions-
kassen og koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse.

Direktion

Jens Otto Munch Holst

Bestyrelse

Egon Kristensen, formand

Anders Christian Rasmussen

Tobias Bornakke Jgrgensen

Lis Skovbjerg, naestformand

Arne Grgnborg Johansen

Sgren Kogsbgll

Henrik Klitmgller Rasmussen

Peter Madsen

Per Clausen

Ingrid Stage
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Pategning fra medlemsrevisor

Jeg har gennemgaet arsrapporten for 2017 for MP Pen- Jeg har i den forbindelse kontrolleret, at de udgifter,
sion - Pensionskassen for Magistre & Psykologer - med der knytter sig til afholdelse af generalforsamling, be-
saerligt henblik pa forhold, der ikke kontrolleres af de styrelsesvalg og bestyrelsens arbejde, er rimelige og af-
uafhaengige revisorer eller af offentlig myndighed. holdt i overensstemmelse med pensionskassens ret-

ningslinjer derom.

Kontrollen gav ikke anledning til bemaerkninger.

Gentofte, den 8. marts 2018

Jens Brandorff
Medlemsrevisor
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Den uafhaengige

revisors revisionspategning

Til medlemmerne i MP Pension - Pensionskassen for

Magistre & Psykologer.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for MP Pension - Pensionskassen for Magistre & Psykolo-
ger for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstop-
ggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som
pensionskassen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
pensionskassens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens
og pensionskassens aktiviteter for regnskabsaret
1.januar 2017 - 31. december 2017 i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionspro-
tokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen
af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af koncernen i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.
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Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt for-
budte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for MP Pension -
Pensionskassen for Magistre & Psykologer den 21. april
2008 for regnskabsaret 2008. Vi er genvalgt arligt ved
generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammen-
heengende opgaveperiode pa 10 ar frem til og med
regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter
vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af koncernregnskabet og arsregnskabet for
regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017,
Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed og
udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver
ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.



Maling af unoterede investeringer

Unoterede investeringer udggr 12.994 mio. kr. pr. 31. de-
cember 2017 (10.020 mio. kr. pr. 31. december 2016), og
bestar primeert af investeringer i ejendomsfonde, kapital-
fonde og infrastrukturfonde. Vi har vurderet, at maling af
unoterede investeringer er et centralt forhold ved revisio-
nen, idet méalingen er pavirket af regnskabsmaessige skgn,
herunder baseret pa ledelsesmaessige vurderinger af veer-
diansaettelsesmetoder, modeller og fremtidig indtjening.
Zndringer i regnskabsmeaessige skgn kan have veesentlig
indvirkning pé veerdianseettelsen af unoterede investerin-
ger.

De vaesentligste ledelsesmaessige vurderinger og forud-
seetninger omfatter:

OVurdering af veerdianszettelsesmetoder

OVurdering af veesentlige begivenheder siden seneste
rapportering

OVurdering af fremtidig indtjening

Ledelsen har neermere beskrevet principper og forudsaet-
ninger for malingen af unoterede investeringer i anvendt
regnskabspraksis.

Forholdet er behandlet saledes i revisionen
Baseret pa vores risikovurdering har vi revideret den af

ledelsen foretagne maling af unoterede investeringer.

Vores revisionshandlinger har omfattet fglgende:

OVurdering og test af hpglekontroller vedrgrende ledel-
sens fastseettelse af forudssetninger, herunder om ngg-
lekontrollerne er designet og implementeret hensigts-
maessigt samt, hvorvidt disse har fungeret effektivt i
regnskabsaret

OVurdering af metoder og modeller med udgangspunkt i
investeringernes karakteristika, vores branchekendskab,
kompetencer og erfaring

OVurdering af de vaesentligste ledelsesmaessige vurderin-
ger og forudseetninger, herunder stikprgvevis kontrol til
underliggende dokumentation

Maling af henszettelser til pensionsaftaler

Henseettelser til pensionsaftaler udggr 83.545 mio. kr. pr.
31. december 2017 (76.161 mio. kr. pr. 31. december
2016). Vi har vurderet, at malingen af henseettelser til for-
sikrings- og investeringskontrakter er et centralt forhold
ved revisionen, idet malingen er kendetegnet ved ledel-
sesmaessige skgn og stor kompleksitet, herunder forud-
seetninger vedrgrende fremtidige begivenheder samt me-
toder og modeller. £ndringer i de ledelsesmaessige skon
samt anvendte metoder og modeller kan have veesentlig
indvirkning p& malingen af henseettelser til pensionsafta-
ler.

De veesentligste ledelsesmaessige skgn og forudsaetninger
omfatter:

O Opggrelse af risikomargen
OFastseettelse af levetider, antagelser vedrgrende omkost-
ninger samt genkgbssandsynligheder

OFastseettelse af antagelser vedrgrende invaliditet

Ledelsen har neermere beskrevet principper og forudsaset-
ninger for opggrelse af henseettelser til pensionsaftaler i
anvendt regnskabspraksis samt note 23 og 24 "Pensions-

hensaettelser”.

Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Baseret pd vores risikovurdering har vi revideret den af
ledelsen foretagne maling af henseettelser til pensions
aftaler.

Vores revisionshandlinger, hvori vi har inddraget vores
egne internationalt kvalificerede aktuarer, har omfattet
felgende:

OVurdering og test af ngglekontroller vedrgrende ledel-
sens fastseettelse af forudsaetninger, herunder om ngg-
lekontrollerne er designet og implementeret hensigts-
meaessigt samt, hvorvidt disse har fungeret effektivt i
regnskabsaret

OVurdering af de anvendte invaliditets- og dgdeligheds-
intensiteter i forhold til historiske data og markedsprak-
sis

OVurdering af anvendte forudssetninger samt metoder
og modeller i forhold til almindeligt accepterede aktu-
armaessige standarder, den historiske udvikling samt

tendenser

Stikprevevis kontrol af underliggende datas ngjagtighed
og fuldsteendighed samt stikprgvevis gennemgang af ak-

tuarmaessige beregninger og modeller.
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Ledelsens ansvar for koncernregnskabet

og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
regnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og pensionskassens evne til at fortsaette driften, at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere pensionskassen, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om kon-
cernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt ni-
veau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betrag-
tes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi fag-
lige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

Oldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejl-
information i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udfor-
mer og udfg@rer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
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vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

OOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af koncernens og pensionskassens interne
kontrol.

OTager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

OKonkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbe-
vis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
koncernens og pensionskassens evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa& oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fgre, at koncernen og pensionskassen ikke laengere
kan fortsaette driften.

OTager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregn-
skabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p& en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

OOpnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke
en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisio-
nen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det
planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmaessige observatio-
ner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om,
at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uaf-
haengighed, og oplyser den om alle relationer og andre
forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke



vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhg-
rende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret
til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse for-
hold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gv-
rig regulering udelukker, at forholdet offentligggres, el-
ler i de yderst sjeeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forhol-
det ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning,
fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed
ville kunne forventes at veje tungere end de fordele
den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregn-
skabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel-
sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberet-
ningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virk-
somhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Nggletallet solvensdaekning

Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdaekning,
der fremgar af hoved- og nggletalsoversigten pa side 6 i
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som anfgrt i hoved- og nggletalsoversigten er nggletal-
let solvensdaekning undtaget fra kravet om revision. Vo-
res konklusion om koncernregnskabet og arsregnska-
bet omfatter derfor ikke nggletallet solvensdaekning, og
vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om dette nggletal.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
arsregnskabet er det vores ansvar at overveje, om ngg-
letallet solvensdaekning er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er veesent-
lig fejlinformation i nggletallet solvensdaekning, skal vi
rapportere herom. Vi har intet at rapportere i den for-

revisionen eller pd anden made synes at indeholde vee- bindelse.
sentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesbe-
retningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.
Kgbenhavn, den 8. marts 2018
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 29421
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Jacques Peronard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 16613



Resultatopgorelse

Medlemsbidrag

Afkast af investeringsaktiver
Indteegter fra tilknyttede virksomheder
Indteegter fra associerede virksomheder
Indteegter af investeringsejendomme
Renteindteegter og udbytter mv.
Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast fgr skat
Pensionsafkastskat m.v.

Investeringsafkast efter skat

Pensionsydelser
Udbetalte ydelser

Pensionsydelser, i alt

Andring i pensionshensaettelser

Zndring i pensionshensaettelser, markeds-
rente

ZAndring i pensionshensaettelser

/ZEndring i overskudskapital

Administrationsomkostninger

Overfgrt investeringsafkast
Pensionsteknisk resultat
Egenkapitalens investeringsafkast
Resultat fgr skat

Pensionsafkastskat for egenkapitalen
Koncernresultat

Minoritetsinteressers andel af resultat, til-
bagefgrt

Pensionskassens andel af resultat
Anden totalindkomst

Skat vedrgrende anden totalindkomst
Anden totalindkomst i alt

Totalindkomst

24  MP Pension - Arsrapport 2017

Koncernen
Note 2017 2016
2 3.963.771 3.858.829
- -1.336
29376 73813
5449726 4911.797
4.502.501 3340325
-6.208 -6.577
5 -428.939 -391.553
9.546.455 7.926.469
6 -1.416.542 -1.193.078
8.129.913 6.733.390
7 -2.742.895 -2.527.152
-2.742.895 -2.527.152
23 -5212.185 -4.255.077
24 -1.673.355 0
-6.885.540 -4,255.077
18 -382.989 -625.088
8 -64.644 -57.084
-1.760.846 -1.445.483
256.770 1.682.336
2.110.167 1.735.557
2.366.937 3.417.893
-349321 -290.074
2.017.616 3.127.819
-73.060 0
1.944.,555 3.127.819
0 0
0 0
0 0
1.944.555 3.127.819

(Alle belgb i 1.000 kr.)

Pensionskassen

2017

3.963.771

6.086.944

8.100
430.393
3.005.436
-2.146

-57.909
9.470.819
-1.416.369
8.054.451

-2.742.921
-2.742.921

-5212.185

-1.673.355
-6.885.540

-382.989

-62.215

-1.760.846
183.710
2110.167
2.293.876
-349.321
1.944.555

1.944.555
0
0
0
1.944.555

2016

3.858.829

4.088
-766
68.261
351.222
7.564.622
-2.524

-58.434
7.926.469
-1.193.078
6.733.390

-2.527.152
-2.527.152

-4.255.077

0
-4.255.077

-625.088

-57.084

-1.445.483
1.682.336
1.735.557
3.417.893

-290.074
3.127.819

3.127.819
0
0
0
3.127.819



Balance

Aktiver

Immaterielle aktiver
IT-programmer

Immaterielle aktiver, i alt

Materielle aktiver
Driftsmidler

Materielle aktiver, i alt

Investeringsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringer i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Investeringer i tilknyttede virksomheder, i alt

Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele

Investeringsforeningsandele med kapitalandele
Obligationer

Investeringsforeningsandele med obligationer
Indlan i kreditinstitutter

Afledte finansielle instrumenter

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

Investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver tilknyttet markedsrente

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos medlemmer
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender, i alt

Andre aktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver, i alt

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavende renter samt optjent leje
Andre periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, i alt

Aktiver, i alt
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Note

10

11

12

14
14
15
15
18
16

17

19

20

21

Koncernen
2017 2016
43377 37.209
43377 37.209
2.479 3142
2.479 3.142
1.492.820 810.606

0

54763.770 44834152
1.459902 1.599.083
62.047.743 64.963.443
0 0
2.870.729 2.024902
644358 1.162.831
121.786.501 114.584.410
123.279.321 115.395.016
2.172.727 0
186.279 188.603
3.088.602 4.661.348
3.274.880 4,849,951
1321942 3791712
1.321.942 3.791.712
612.833 685.667
169.290 153784
782.123 839.451
130.876.848 124.916.484

(Alle belgb i 1.000 kr.)

Pensionskassen

2017

43377
43.377

2474
2.474

549.202

109.338.930
109.338.930

1.080.118

0

443.885

0

0

512512
2.036.516
111.924.648

2.172.727

186.279
159.794
346.073

226.132
226.132

2935
167.768
170.703

114.886.133

2016

37.209
37.209

3144
3.144

615.908

465.950
465.950

1.091.211
47.172.092
0
55.782.760
0

863.208
104.909.271
105.991.129

188.603
159.120
347.723

335.401
335.401

0
152.382
152.382

106.866.988



(Alle belgb i 1.000 kr.)

Passiver Koncernen Pensionskassen

Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
Overfgrt overskud 24288327 23.321.436 24288327 23.321.436
Pensionskassens andel af egenkapital 24.288.327 23.321.436 24.288.327 23.321.436
Minoritetsinteresser 3.315.667 0 = -
Egenkapital. i alt 27.603.994 23.321.436 24.288.327 23.321.436
Ansvarlig lanekapital
Overskudskapital 22 5571.986 5.188.997 5.571.986 5.188.997
Ansvarlig lanekapital, i alt 5.571.986 5.188.997 5.571.986 5.188.997

Hensaettelser til pensionsaftaler

Pensionshensaettelser, gennemsnitsrente 23 81.372.687 76.160.502 81.372.687 76.160.502
Pensionshenseaettelser, markedsrente 24 2172727 0 2172727 0
Fortjenstmargen 0 0 0 0
Henseettelser til pensionsaftaler, i alt 83.545.414 76.160.502 83.545.414 76.160.502
Geeld

Geeld i forbindelse med direkte forsikring 8 3 8 3
Geeld til kreditinstitutter 25 12439832 17612367 0 2947
Afledte finansielle instrumenter 26 138.844 1.270.001 0 943513
Aktuelle skatteforpligtelser 1.441.488 1.193.449 1.441.301 1.193.276
Anden geeld 101.627 136.170 30.569 40.632
Geeld, i alt 14.121.799 20.211.991 1.471.878 2.180.371

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter 33.656 33558 8.529 15.682
Periodeafgraensningsposter, i alt 33.656 33.558 8.529 15.682
Passiver, i alt 130.876.848 124916.484 114.886.133 106.866.988
Anvendt regnskabspraksis 1
Kapitalandele i associerede virksomheder 13
Neertstdende parter 27
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 28

Specifikation af aktiver og deres afkast til

markedsvaerdi i 2017 29
Fglsomhedsoplysninger 30
Risikooplysninger 31
Nggletal og femarsoversigt 32

Bestyrelsens og direktionens gvrige ledel-
seshvery 33
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Egenkapitalopggrelse

(Alle belgb i 1.000 kr.)

Koncernen Pensionskassen

2017 2016 2017 2016
Egenkapital
Saldo 1. januar 23.321.436 21.426.626 23.321.436 21.426.626
Veerdiregulering grundet ny regnskabsbekendtggrelse 0 -864.732 0 -864.732
Tilgang ifom. overgang fra feellesledede aktiviteter til
tilknyttede virksomheder 3.242.607 0 0 0
Overfgrsel til markedsrente ved omvalg -499.372 0 -499.372 0
Avrets resultat 2017616 3.127.819 1.944.556 3127819
Anden totalindkomst 0 0 0 0
@vrige beveegelser (tilleegspensioner) -478.293 -368.277 -478.293 -368.277
Pensionskassens andel af egenkapital 27.603.994 23.321.436 24.288.327 23.321.436
Minoritetsinteresser
Saldo 1. januar 0 0
Tilgang ifom. overgang fra feellesledede aktiviteter til
tilknyttede virksomheder 3242607 0
Andel af arets resultat 73.060 0
Minoritetsinteresser 3.315.667 0
Pensionskassens andel af egenkapital. i alt 24.288.327 23.321.436 24.288.327 23.321.436

Tilgang ifom. overgang fra feellesledede aktiviteter til tilknyttede virksomheder skyldes Kapitalforeningen MP Invest,
Kapitalforeningen EMD Invest, Kapitalforeningen Danske Invest, Unipension PE K/S, Unipension PE Il K/S, Unipension

Infra K/S og Unipension RE K/S fra og med 2017 betragtes som tilknyttede virksomheder.

Kapitalgrundlag

Egenkapital 24288327
Overskudskapital 5571986
- Solvenskrav i koncernvirksomheder -12.863
- Immaterielle aktiver -43.377
Kapitalgrundlag, i alt 29.804.074
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23.321.436
5.188.997
-13.345
-37.209
28.459.879



(Alle belgb i 1.000 kr.)

Pensionskassen

2017 2016
Fordeling af resultat
Realiseret resultat
Pensionsteknisk resultat 183.710 1.682.336
Overfgrt investeringsafkast (efter skat) 1.760.846 1.445.483
Periodens tilskrevne bonus 2724933 2.694.417
Andring i kollektiv bonuspotentiale 3.023.230 0
ZAndring i overskudskapital 382.989 625.088
Realiseret resultat efter pensionsafkastskat 8.075.708 6.447.323
Pensionsafkastskat 1.416.369 1.193.078
Realiseret resultat 9.492.076 7.640.402
Medlemmernes andel
Arets tilskrevne bonus 2724933 2.694.417
Arets sendring i kollektiv bonuspotentiale 3.023.230 0
Forrentning og risikoforrentning til overskudskapital (efter skat) 430273 356.430
Overfart til/fra skyggekonto for overskudskapital 1916 237.366
Anden aendring i overskudskapital -49.982 31.291
Fordelt til medlemmer 6.130.371 3.319.504
Andel af omkostnings- og risikoresultat overskudskapital 781 0
Medlemmers andel af skat 1.067.048 903.005
Fordelt til medlemmer, i alt 7.198.200 4.222.509
Egenkapitalens andel
Forrentning og risikoforrentning til egenkapitalen (efter skat) 1933822 1.605.834
Arets overfgrsel til/fra skyggekonto (efter skat) 7223 1.521.985
Fordelt til egenkapital 1.941.045 3127819
Andel af omkostnings- og risikoresultat overskudskapital 3511 0
Egenkapitalens andel af skat 349321 290.074
Resultat fgr skat 2.293.876 3.417.893
Opsparet til senere forrentning af egenkapitalen (skyggekonto)
Skyggekonto 1. januar 6.709 621.335
Andel af primoregulering 0 864.732
Forrentning af skyggekonto (efter skat) 514 42628
Arets overfgrsel til/fra skyggekonto (efter skat) -7.223 -1.521.985
Skyggekonto 0 6.709
Opsparet til senere forrentning af overskudskapital (skyggekonto)
Skyggekonto 1. januar 1.780 44180
Andel af primoregulering 0 191.935
Forrentning af skyggekonto (efter skat) 136 3031
Arets overfgrsel til/fra skyggekonto (efter skat) -1.916 -237.366
Skyggekonto 0 1.780
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Noter til regnskabet

Note 1: Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt efter lov om finansiel virksom-
hed, Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tveergdende pensions-
kasser samt pensionskassens vedtaegter.

Den anvendte regnskabspraksis og de regnskabsmaes-
sige skgn er uaendret i forhold til tidligere ar.

@vrige forhold i 2017

MP Pension har i 2017 indfgrt markedsrente. Fra og
med 2017 optages alle nye medlemmer pa markeds-
renteordningen. De resterende medlemmer af MP Pen-
sion har siden 1 juli 2017 haft mulighed for at foretage
omvalg fra det traditionelle gennemsnitsrente til mar-
kedsrente. Pr. 31. december har 1.149 medlemmer fo-
retaget omvalg.

| forbindelse med omvalget har de medlemmer som
har foretaget omvalg faet deres forholdsmaessige andel
af sdvel Individuelle- som kollektive bonuspotentialer
samt deres forholdsmaessige andel af Egenkapitalen.

De omvalgte medlemmers andel af arets opbyggede
kollektive bonuspotentiale udgjorde 33 mio. kr. i 2017.

Den samlede overfgrsel til markedsrente er illustreret i
tabel 5.

Den regnskabsmaessige fordeling af omvalget er naer-
mere beskrevet i de enkelte afsnit i anvendt regnskabs-
praksis.

(Alle belgb i 1.000 kr.)

Tabel 5: Fordeling af omvalg til markedsrente

Overfgrt fra pensionshenseettelser, GNS 1310.730
Overfgrt fra overskudskapital, GNS 102.283
Overfgrt fra egenkapitalen 499372
Overfgrt fra kollektiv bonuspotentiale 33393
Total overfart 1.945.777
Fordelt til pensionshenseettelser, MR 1.903.703
Fordelt til overskudskapital, MR 42074
Totalt fordelt 1.945.777

Markedsrenteproduktet har samme investeringsprofil
som gennemsnitsrenteproduktet. Overfgrslen af de en-
kelte investeringsaktiver mellem gennemsnitsrente og
markedsrente fremgar af noterne til arsregnskabet.
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MP Pension har indtil 2017 indgaet i et administrati-
onsfeellesskab samt en raekke feellesledede investerin-
ger sammen med Arkitekternes Pensionskasse og Pen-
sionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger. Ad-
ministrationsfaellesskabet er ophgrt. MP Pension har
indtil da behandlet en reekke af de feelles investeringer
som feelleslede aktiviteter. Disse investeringer betragtes
ikke laeengere som faellesledede aktiviteter men i stedet
som tilknyttede virksomheder, idet MP Pension grun-
det sin ejerandel i de underliggende investeringer har
bestemmende indflydelse.

Folgende investeringer er i 2017 indregnet som investe-
ringer i tilknyttede virksomheder:

Olnvesteringsforeningsbeviser i Kapitalforeningen
MP Invest,

Olnvesteringsforeningsbeviser i Kapitalforeningen
Danske Invest,

Olnvesteringsforeningsbeviser i Kapitalforeningen
EMD Invest,

OKommanditist anparter i Unipension PE K/S,

OKommanditist anparter i Unipension PE Il K/S,

OKommanditist anparter i Unipension Infra K/S,

OKommanditist anparter i Unipension RE K/S.

Den aendrede regnskabsmaessige behandling har in-
gen effekt pa Egenkapitalen primo.

Vi har foretaget enkelte klassifikationer i sammenlig-
ningstal og visse formuleringsmaessige tilpasninger
uden betydning for resultat, aktiver og egenkapital.

Belgb i resultatopggrelse, balance og noter praesente-
res i hele t.kr. Hvert tal afrundes for sig, og der kan der-
for forekomme mindre afvigelser mellem de anfgrte to-
taler og summen af de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling

Vi indregner aktiver i balancen, nar det som fglge af en
tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde koncernen og nar vi kan
male aktivets veerdi palideligt.

Vi indregner forpligtelser i balancen, nar koncernen
som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd koncernen og nar vi kan
male forpligtelsernes veerdi palideligt.



Ved fgrste indregning maler vi aktiver og forpligtelser til
kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tager vi hensyn til forudsige-
lige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksi-
sterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregner vi indteegter i takt med,
at de indtjenes, mens vi indregner omkostninger med
de belgb, der vedrgrer regnskabet.

Regnskabsmaessige skon og opdatering heraf
Opgdgrelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse ak-
tiver og forpligtelser er foroundet med skgn og vurde-
ringer, der pavirker stgrrelsen af disse aktiver og forplig-
telser og dermed resultatet i indeveerende og kom-
mende ar. De vaesentligste skgn og vurderinger vedrg-
rer fastsaettelse af dagsveerdier pd ejendomme, opgp-
relse af dagsveerdier pa unoterede kapitalandele og af-
ledte finansielle instrumenter samt opggrelse af forplig-
telser vedrgrende forsikringskontrakter, herunder seer-
ligt fastleeggelse af forudseetninger om invaliditet og
dgdelighed.

Effekten af overgang til 20 arigt benchmark for leve-
tidsforbedringer vil have en uvaesentlig effekt pa de
pensionsmaessige hensaettelser.

Effekten som fglge af sendrede dgdelighedsforudsaet-
ninger er illustreret i tabel 6.

MP Pension har ultimo 2017 opdateret bedste skgn
over dgdeligheden, invaliditeten, genkgbs- og fripolice-
hyppigheden samt omkostningerne. Dgdeligheden er
sndret fra Finanstilsynets 2015-benchmark til 2016-
benchmark. Invaliditeten samt genkgbs- og fripolice-
hyppigheden er heevet baseret pa de seneste 5 ars ud-

vikling. Omkostningerne er sat til de anmeldte 2. or-
dens omkostninger for 2018, som er budgetteret til at
deekke de forventede faktiske omkostninger. Effekten
af eendringerne fra sidste ars forudsaetninger (MV17) til
dette ars forudsaetninger (MV18) fremgar af tabel 6.
Den vaesentligste arsag til effekten er en forggelse af
skgnnet over genkgbshyppigheden.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet fremkommer ved sammenlaegning
(konsolidering) af &rsregnskabet for MP Pension og ars-
regnskaberne for de tilknyttede virksomheder:
OMP Ejendomme P/S,

ODanasvej 30 A P/S,

OForchhammersvej 19 P/S,
OKomplementarejendomsselskabet MP ApS,
OMP Investment Management A/S,

OMP GP ApS,

OClimate Delta K/S,

OMP Pension Infra K/S,

OMP Pension PE K/S,

OMP Pension RE K/S,

OKapitalforeningen MP Invest,
OKapitalforeningen Danske Invest,
OKapitalforeningen EMD Invest,

OUnipension PE K/S,

OUnipension PE Il K/S,

OUnipension Infra K/S,

OUnipension RE K/S,

OUnipension Ejendomme P/S.

(Mio. kr.)
Tabel 6: Endringer af markedsvaerdi MV17 MV18 Forskel Relativt
Bedste skgn over ydelser, omkostninger og bidrag 41.966 43322 1.356 3.1%
Risikomargen 4,103 3944 -159 -4,0%
Individuel Bonus 32220 31.084 -1.136 -3, 7%
Pensionshensaettelser for gennemsnitsrente 78.289 78.350 61 0,1%
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Tilknyttede virksomheder

Koncernregnskabet omfatter MP Pension og de virk-
somheder og investeringsforeninger, hvor MP pension
har en bestemmende indflydelse pa de gkonomiske og
driftsmaeessige beslutninger. MP Pension har bestem-
mende indflydelse, nar faktiske rettigheder giver MP
Pension en aktuel evne til at styre de aktiviteter, der pa-
virker afkastet af den pageeldende enhed vaesentligt.

Vi har udarbejdet koncernregnskabet ved at sammen-
leegge poster med ensartet indhold. | forbindelse med
denne sammenlaagning eliminerer vi koncerninterne
mellemvaerender og aktiebesiddelser, ligesom vi elimi-
nerer koncerninterne transaktioner.

Koncerninterne transaktioner

De koncerninterne transaktioner omfatter godtggrelser
til MP Pension for administration af og udleje af medar-
bejdere til tilknyttede virksomheder. Vi har fastsat godt-
gorelserne pa enten omkostningsdaekkende basis eller
markedsvilkar.

Endvidere omfatter de koncerninterne transaktioner
kb af investeringsradgivning og handelsafvikling hos
en tilknyttet virksomhed. Prisseetningen er pa markeds-
vilkar.

Valuta

Vi omregner transaktioner i fremmed valuta til danske
kroner til transaktionsdagens valutakurs. Ved opggrelse
af dagsveerdien i danske kroner af aktiver og forpligtel-
ser i fremmed valuta sker omregningen til lukkekursen
for den pageeldende valuta pa balancedagen. MP Pen-
sion anvender de London-baserede GMT 1600-valuta-
kurser som lukkekurser.

Resultatopggrelsen

Medlemsbidrag

Medlemsbidrag omfatter Igbende preemier og indskud
vedrgrende regnskabsaret. Arbejdsmarkedsbidrag og
bidragsfritagelse er fratrukket i posten.

Afkast af investeringsaktiver

Vi indregner alle realiserede og urealiserede gevinster
og tab pd investeringsaktiver i arets resultat under po-
sten Kursreguleringer. Gevinster og tab maler vi i for-
hold til veerdien i primo balancen eller en efterfglgende
kostpris for anskaffelser i dret. Valutakursreguleringer
indregner vi ligeledes i denne post.
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Administrationsomkostninger
Administrationsomkostningerne er opdelt i administra-
tionsomkostninger i forbindelse med investeringsvirk-
somhed og administrationsomkostninger (ved pensi-
onsvirksomhed). Administrationsomkostninger ved in-
vesteringsvirksomhed er beregnet som direkte investe-
ringsomkostninger tillagt et allokeret belgb fra den gv-
rige omkostningsmasse, svarende til ressourcetrackket.
Samlet daekker Omkostninger til investeringsvirksom-
hed direkte som indirekte omkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed.

Pensionsafkastskat (PAL)

Den beregnede pensionsafkastskat for indkomstaret
udgiftsfgrer/indtaegtsfgrer vi i resultatopggrelsen. Med
de geeldende skatteregler skal der betales pensionsaf-
kastskat pa& 15,3% af det skattepligtige afkast, som i ho-
vedtraek svarer til det samlede investeringsafkast, redu-
ceret med omkostninger til formueforvaltning. Den del
af afkastet, vi kan henfgre til pensionshensaettelser op-
sparet forud for pensionsafkastbeskatningens (tidligere
realrenteafgiftens) indfgrelse 1. januar 1983, er dog fri-
holdt for beskatning.

Pensionsydelser

Pensionsydelser omfatter arets udbetalte pensionsydel-
ser. Egenkapitalens andel af udbetalte pensionsydelser
i form af tillaegspensioner og gvrige overfgrsler er dog
fort direkte under egenkapitalen.

/ZEndring i pensionshenszettelser

Andring i pensionshensaettelser omfatter aendring i
pensionshensaettelser som er indregnet i resultatopgg-
relsen, aendring i kollektiv bonuspotentiale og arets til-
skrevne bonus.

/ZEndring i pensionshenszettelser, markedsrente
Andring i pensionshensaettelser vedr. markedsrente
omfatter sendring i pensionshensaettelser som er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

ZEndring i overskudskapital
Zndring i overskudskapital omfatter arets eendring i
overskudskapital, som er indregnet i resultatopggrelsen.

Egenkapitalens investeringsafkast

Egenkapitalens investeringsafkast opggr vi i henhold til
de regler om egenkapitalens forrentning, som MP Pen-
sion har anmeldt til Finanstilsynet, jf. afsnittet om forde-
ling af realiseret resultat. Den del af pensionsafkastskat-
ten, som kan henfgres til egenkapitalens investeringsaf-
kast, opfgrer vi under posten Pensionsafkastskat af
egenkapitalens investeringsafkast. Summen af Egenka-
pitalens investeringsafkast og Pensionsafkastskat af



egenkapitalens investeringsafkast svarer dermed til re-
sultatposten Overfgrt investeringsafkast.

Fordeling af realiseret resultat
Realiseret resultat opggr vi efter reglerne i Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om kontributionsprincippet og

for
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